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Le 28 aolt 2002

PrROMETIC
el Vie |

L ettre aux actionnaires

A tous nos actionnaires:

Pour beaucoup de raisons, 2002 continue d’ é&tre une année des plus enrichissantes pour ProMetic et nous sommes heureux de
rapporter les progreés et réalisations du deuxiéme trimestre. Nos efforts ont permis d’améliorer la position stratégique de la
société en fabrication biopharmaceutique, tout en étendant I’ utilisation des nos technol ogies exclusives au dével oppement de
médi caments thérapeutiques et aux diagnostics et en renforcant la position financiére de la Soci été.

En avril, ProMetic a annoncé la formation d'une coentreprise avec I’ American Red Cross, consacrée au développement de
systemes de diagnostic et d’enlévement de pathogenes pouvant causer des encéphal opathies spongiformes transmissibles
(EST) et de certains virus. Les produits commerciaux développés par lacoentreprise ciblent |e sang et les composés sanguins
ainsi que les produits biopharmaceutiques, alimentaires, cosmétiques et de soins personnels. Nous sommes heureux de
rapporter que les progrés de ce programme suivent le calendrier prévu.

Les déces récents attribués a la variante de la maladie de Creutzfeldt-Jakob (vMCJ) en Europe, au Japon, en Pologne et au
Canada montrent le besoin urgent de s attaquer a ce probléme de santé. Les nouvelles de la BBC ont rapporté derniérement
des tests indiquant la transmission possible des EST par transfusion sanguine, ce qui vient encore confirmer les découvertes
annonceées précédemment par ProMetic.

Plusieurs de nos collaborations stratégiques ont atteint des jalons importants au cours du trimestre. L’ alliance de ProMetic
avec Merck KGaA pour la purification des anticorps monoclonaux a atteint son objectif de premieére phase en démontrant des
résultats de purification qui dépassent les attentes. Avec cette réalisation, Merck accélére ses eforts de marketing d'un
systéme intégré en Europe et aux Etats-Unis, lequel a déja attiré I’intérét de plusieurs producteurs importants d anticorps
monoclonaux. De plus, Menarini Biotech, importante société italienne, a atteint un important jalon en mettant a1’ échelle son
processus de purification d’ Amediplase, nouveau médicament qui entre dans la phase Il d'essais cliniques pour le
traitement de |’ infarctus aigu du myocarde.

Pour I’ avenir, tant a court terme qu’ a long terme, la Société est positionnée pour faire progresser son plan commercial apres
avoir réussi a lever des fonds sur le marché des capitaux. ProMetic a conclu un financement de 28,6 millions $, en majeure
partie d'investisseurs institutionnels qui continuent d’ avoir confiance dans notre capacité d’ offrir une valeur supérieure pour
I’ actionnaire grace a notre gamme étendue de produits. Les réserves liquides générées par ce financement permettront a la
direction de se concentrer uniquement sur la recherche, sur le développement et sur la mise de I’ avant de nos produits et
technologies.

Pour conclure, je suis extrémement fier des réalisations de notre équipe de gestion et de sa capacité a reconnaitre les
applications commerciales de grande valeur correspondant a des besoins médicaux et de fabrication qui n’ ont pas encore été
comblés. Ces réalisations illustrent également la capacité de la Société d’ atteindre ses buts fixés et, dans certains cas, de les
dépasser. Ce qui est plus important, nos réalisations du deuxieme trimestre justifient notre modéle commercia a deux
niveaux, selon lequel notre unité de bioséparation crée de I’ achalandage et de la visibilité pour notre Société et soutient nos
progrés réguliers vers le dével oppement de produits thérapeutiques pour indications inflammatoires et oncologiques.



Points saillants desrésultatsfinanciers

2°trimestre 2°trimestre
closle30juin 2002 closle30juin 2001
(en millionsde $) (en millionsde $)
Espeéces et quasi-especes 28,6 12
Avoir des actionnaires 409 10,2
Recettes 09 04
DépensesdeR et D 2,6 0,9
Perte nette avant les dépensesde R et D 1,1 (0,8
Perte par action avant les dépensesde R et D (0019 0019

Perte par action 0059%) 0049)



PROMETIC SCIENCESDELA VIEINC,
ANALYSE PAR LA DIRECTION DE LA SITUATION FINANCIERE ET DES RESULTATS D’EXPLOITATION

Résultats du deuxiéme trimestre

Les revenus du trimestre s’élevent & 924 879 $ comparativement a 446 752 $ pour le deuxiéme
trimestre de 2001. La base de revenus étant trop basse pour le moment, il est normal d’observer des
écarts d'un trimestre a I'autre. Cependant, la Société prévoit que ses revenus de I'exercice financier
en cours seront légerement supérieurs a ceux obtenus en 2001.

La perte nette du trimestre terminé le 30 juin 2002 a été de 3673063 $ ou 0,05$ par action,
comparativement & 2 158 067 $ ou 0,04 $ par action pour le deuxiéeme trimestre de 2001. Cet écart
est principalement attribuable aux investissements supplémentaires dans nos programmes de R&D, a
ceux effectués dans nos activités de développement des affaires et dans les frais indirects reliés aux
financements de l'ordre de 28,6 millions $ conclu au cours du trimestre.

Les dépenses de développement ont augmenté a 2 561 689 $ au cours du trimestre, comparativement
a 1402027 $ pour le trimestre terminé le 30 juin 2001, soit une hausse de 1159 662 $.
L'augmentation est due aux derniers travaux de préparation des phases pré-cliniques de deux de nos
principaux composés: rAAT (I'alpha-1-antitrypsine recombinée & partir de la levure) pour des
applications en dermatologie devrait entrer en phase clinique au cours du troisiéme trimestre de 2002
et PBI1-1402 pour le traitement du cancer devrait aussi entrer en phase clinique a la fin de 2002.

Le total des dépenses avant recherche et développement, amortissement des immobilisations et frais
financiers était de 1843487 $ pour le trimestre terminé le 30 juin 2002 comparativement a
1 038987 $ pour le méme trimestre de 2001. Ceci est principalement a ttribuable aux investissements
grandissant de la Société dans ses programmes de développement corporatif et de développement des
affaires a l'international et a certains frais non récurrents relativement aux financements de 28,6
millions $ conclus au cours du trimestre.

M. André Bédard, vice-président exécutif et chef de la direction financiere de ProMetic a déclaré a
propos des résultats du dernier trimestre : «La perte du trimestre reflete 2 choses: les
investissements importants efffectués dans la R&D en vue de placer deux de nos composés principaux
en études cliniques au cours des prochains trimestres et la conclusion de financements de I'ordre de
28,6 millions $. Le fait que la Société soit maintenant bien capitalisée facilitera grandement la
planification de sa croissance stratégique et lui permettra de prendre les moyens pour mener a terme
I'ensemble de ses projets actuels dans les délais prévus.»

Flux monétaires

Durant le trimestre terminé le 30 juin 2002, les flux monétaires provenant des activités de
financement sont principalement attribuables au produit brut de financements privés et publique de
I'ordre de 28,6 millions $ et des frais d’émissions de 2,6 millions $. Les flux monétaires liés aux
activités d’'investissement s’éléevent & 1558 412 $ comparé a 812 335 $ pour la période équivalente
I'an passé. L’écart est due a l'acquisition d'immobilisations et de propriété intellectuelle, soit
(1 035 934 $) comprenant entre autres une acquisition de brevet et de données pré-cliniques pour un
montant de 400 000 $ relativement & 3 composés touchant les champs d’application du cancer, des
maladies inflammatoires et des maladies infectieuses, et un écart favorable de 219 857 $ au niveau
des frais de développement reportés.

Période de 6 mois terminée le 30 juin 2002

Pour la période de 6 mois terminée le 30 juin 2002, les revenus ont atteints 1178 631 %
comparativement a 824 245 $ pour la méme période de I'exercice précédent. Les revenus devraient

augmenter graduellement au cours des prochains trimestres.



L'ensemble des dépenses avant recherche et développement, amortissement des immobilisations et de
la propriété intellectuelle et des frais financiers étaient de 2888079 $ pour la période de 6 mois
terminée le 30 juin 2002 comparativement a1 871 859 $ pour la méme période en 2001. Les dépenses
de recherche et développement sont passés a 4654 719 $ au cours des 6 premiers mois de 2002
comparativement & 2525 233 $ pour la méme période de I'exercice précédent. Les raisons de ces
écarts sont les mémes que celles mentionnées dans la section «résultats du deuxiéme trimestre» ci-
dessus auquel s’ajoute un écart d’environ 700 000 $ dG au développement du secteur thérapeutique
et a I'expansion de I'équipe thérapeutique a Montréal en anticipation desfuturs essais cliniques et de
I'importance accrue accordée au programme de recherche de nouveaux médicaments.

La perte nette du semestre clos le 30 juin 2002 s’est élevée a 6 740 758$%, soit 0,10 $ par action,
comparativement & 3 829 979 $ ou 0,06 $ par action pour le second semestre de 2001.

A propos de ProMetic

ProMetic Sciences de la Vie Inc. est une société bio-pharmaceutique qui a son siége social a Montréal. Par
I'entremise de ses filiales au Royaume-Uni et & I'lle de Man (Grande -Bretagne), au Canada et aux Etats-Unis,
ProMetic ceuvre dans la recherche, I'élaboration, la fabrication et la commercialisation d’'une variété d’applications
commerciales a partir de sa plate-forme de technologies brevetées qui sont utilisées en thérapeutique pour la
purification a grande échelle de médicaments, de produits génomiques et protéomiques et pour la découverte et le
développement de médicaments. Des renseignements supplémentaires sont disponibles sur le site Web de la
compagnie : www.prometic.com

Ce présent communiqué renferme des énoncés prospectifs assujettis a certains risques et incertitudes portant notamment sur
la mise au point clinique, I'approbation par les organismes de réglementation, la capacité de la Société d'assurer la mise au point,
la fabrication et la commercialisation de produits pharmaceutiques a valeur ajoutée et d'obtenir des contrats pour ses produits et
services. Par conséquent, il est recommandé aux actionnaires de considérer ces énoncés comme des prévisions, étant donné que les
événements ou les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux prévus dans le cadre des énoncés prospectifs.



PROMETIC SCIENCESDELA VIEINC,

BILANS CONSOLIDES

30 Juin 31 Décembre
2002 2001
(non vérifié) (verifié)
ACTIF
Actif acourt terme:
Espéces et quasi-especes 28 650 003 2 606 798
Déhiteurs (Note 3) 2307 323 924159
Souscriptions arecevoir - 9150000
Stocks 421 587 292333
Frais payés d avance 321 901 228093
31700814 13201 383
Placement (note 4) 2 285 435 2281245
Immobilisations 2984 949 1973001
Propriété intellectuelle (note 5) 4175 790 3272535
Frais de dével oppement reportés 3 466 930 3583831
44 613918 24 311 995
PASSIF ET AVOIR DES ACTIONNAIRES
Passif acourt terme :
Créditeurs et charges a payer 3280 461 3271521
Tranche acourt terme des obligations en
vertu d’un contrat de location-acquisition 136629
3417 090 3271521
Obligations en vertu d’ un contrat de location-acquisition (note 6) 250 486 -
Avoir des actionnaires :
Capital-actions (note 7) 111 989 790 83500 266
Déficit (71 043 448) (62459 792)
40 946 342 21040474
Engagement (note 8)
44613918 $ 24311995 $




PROMETIC SCIENCESDELA VIEINC,

ETATSCONSOL| DESDESRESULTATSET DU DEFICIT

(non vérifiés)
Trimestresarrétésle Périodes de six moisarrétéesle
30 Juin 30 Juin
2002 2001 2002 2001
Revenus 924879 $ 446 752 1178631 $ 824245 $
Codt des ventes et charges autres que ce qui suit 1843 487 1038 987 2888 079 1871859
Frais de recherche et développement 2 561 689 1402 027 4654 719 2525233
Amortissement desimmobilisations 151 255 111 438 269 639 223112
Amortissement de la propriété intellectuelle 80217 45 635 156 327 83616
Fraisfinanciers (revenus) nets (38 706) 6 732 (49 375) (495%)
Pertenette 3673 063 2 158 067 6 740 758 3829979
Déficit au début de la période 65 748 469 53 769 368 62 459 792 52 097 456
Frais d émission d’ actions 1621 916 66 855 1842 898 66 855
Déficit alafin delapériode 71043448 $ 55 994 290 71043448 $ 55994290 $
Perte nette par action 0,05 $ 004 010 $ 006 $
Nombre moyen pondéré d’ actions en circulation
(en milliers) 73913 60 675 71715 61 064




PROMETIC SCIENCESDE LA VIE INC,

ETATSCONSOLIDESDES FLUX DE TRESORERIE
(non vérifiés)

Périodesde 3 moisarrétéesle

Périodesde 6 moisarrétéesle

30 Juin 30 Juin
2002 2001 2002 2001
Flux detrésorerie liés aux activités d’ exploitation:
Perte nette (3673063) $ (2158067) $ (6740758) $ (3829979 $
Ajustements pour concilier la perte nette
au flux de trésorerie utilisés par les activités
d’ exploitation :
Amortissement des immobilisations 151 255 111 438 269 639 223112
Amortissement de la propriété
intellectuelle 80217 45635 156 327 83616
Amortissement des frais de
dével oppement reportés 58 280 6 117 116 901 11740
(3383 311) (1994 877) (6197 891) (3511511)
Variation nette des é éments d’ actif et de
passif liésal’ exploitation 337 135 (50 810) 392 589 (200 144)
(3046 176) (2045 687) (5805 302) (3711 655)
Flux detrésorerieliés aux activitésde
financement :
Emission et souscription d’ actions 28 589 732 1760 000 37 639 524 1760 000
Fraisd émission d’ actions (2 457 996) (66 855) (2779 978) (66 855)
Remboursement de ladette la
long terme (22 771) (26 129) (22 771) (49 326)
26 108 965 1667 016 34836 775 1643819
Flux detrésorerieliés aux activités d’investissement :
Avance aun directeur 70 000 - (380 000) -
Disposition d’ un placement temporaire - 2000000
Acquisition d’ un placement (4 190) -
Acquisition d immobilisations (930 842) (251 468) (1 544 496) (365 365)
Acquisition de propriété intellectuelle (697 570) (341 010) (1059 582) (341 010)
Frais de développement reportés - (219 857) - (294 242)
(1558 412) (812 335) (2988 268) 999 383
Augmentation nette des espéces et quasi-especes 21504 377 (1 191 006) 26 043 205 (1068 453)
Espéces et quasi-especes au début de la période 7 145 626 2 392 869 2 606 798 2270316
Espéces et quasi-espéces alafin de lapériode 28650003 $ 120183 $ 28 650 003 $ 1201863 $
Informations supplémentaires sur les flux de trésorerie :
Intéréts payés 726 $ 183 $ 2000 $ 5237 $
Intéréts encaissés 25096 $ 86844 $ 35249 $ 120272 $




NOTES COMPLEMENTAIRESAUX ETATSFINANCIERS CONSOL IDES (non vérifiés)

ProMetic et une société hiopharmeceutique internationde engegée dans la recherche, e
développement, la fabrication & la commercidisation d'une gamme d goplications provenant de sa
propre technologie excdusve. La Sociéé déient une technologie brevetée essentidle a la
purification a grande échdle de médicaments de produits génomiques & protéomiques des
goplications médicales et thérgpeutiques.

1. Mode de présentation

Le bilan consolidé non véifié au 30 Juin 2002 et les é@as consolidés non véifiés des réaultas et
du déficit et des flux de trésorerie pour les périodes de sx mois arétées aux 30 Juin 2002 et
2001 ont é&é préparés sdon les mémes principes e conventions comptables que ceux qui ont &é
utilisés pour les éats financiers annues e qui y sont décrits, mais ne comprennent pas toutes les
informetions requises aux termes des principes comptebles générdement reconnus.  |ls doivent
donc ére lus a la lumiere des éats financiers consolidés vérifiés de la sociéé et des notes y
afférents au 31 décembre 2001, et pour I'exercice terminé a cette date figurant dans le rgpport
annuel adressé aux actionnaires de la société.

2. Modification de convention comptable

Depuis le 1 jawier 2002, la sociéé a adopté les nouveles recommandations de I'Inditut
Canadien des Comptebles Agréés qui concarnent la comptabilisstion des rémunéations a base
dactions & des autres paements a base dactions Les nouveles recommandations sont
appliquées prospectivement a tous les paements a base d'actions fats & des nonsdaiés et aux
atributions a des sdaiés qui sont des atributions directes d'actions, qui prévoient le réglement
en especes ou autres actifs ou qui sont des droits a la plus-vdue dactions qui prévoient le
reglement par I'émisson dindruments de capitaux propres, et qui ont &é consenties a compter
du 1* janvier 2002,

La société comptabilise sdon la méhode de la juste vaeur tous les paements a base d'actions
fats a des non-sdaiés et les atributions a des sdaiés qui sont des atributions directes
dactions qui prévoient le reglement en espéces ou autres actifs ou qui sont des droits a la plus
vadue dactions qui prévoient le réeglement par I'émisson dindruments de capitaux propres, e
gui ont &é consenties a compter du 1° janvier 2002. Aucun colt de rémunération n'est condtaté
pour toutes les autres atributions de rémunérations a base d'actions au profit de sdaiés. Toute
contrepartie payée par les sdariés au moment de |'exercice des options sur actions est portée au
crédit du capitd-actions.



3. Déhiteurs

Au 30 juin Au 31 décembre
2002 2001

Comptes clients 1 099 647 414965 $
Taxes de vente a recevoir 197 862 150 060
Crédits d' impdt a recevoir 177 510 177 510
Avance a un directeur 450 000* 70000
Autres 382 303 111 624

230733 % 24159 $

* Prét dans|e cadre de |’ exercice d’ options d’ achat d’ actions de ProMetic.

4. Placement

Le 8 avril 2002, ProMetic a annoncé la formation d'une société en coentreprise avec I’ American
Red Cross, qui s nomme Pathogen Removal and Diagnostic Technolgies Inc. (PRDT), axée sur
la recherche, le développement et la commercidisttion de systemes de déection e d'dimination
dagents pahogenes qui peuvent causyr I'encéphdopathie spongiforme transmisshle (EST) et
cartansvirus

En vetu des dispostions de l'accord de coentreprise, ProMetic & I’Americen Red Cross
contribueront toutes deux a la propriété intdlectudle et a I'expertise technique nécessare au
dévdoppement de sysemes de diagnogic & ddimination dagents pahogenes. Plus
précisément, la coentreprise ¢ savira de la technologie de ligands synthétiques Mimetic
Ligands™ brevetée de ProMdic & de I'expetise de I'’American Red Cross en matiére de
systemes de diagnogtic & d'dimination d agents pathogenes du sang & de ses composantes. La
coentreprise éudiera auss  le  dévdoppement d'autres  agpplications commercides pour la
déection & de I'dimingtion de I'EST pour les indudries biopharmaceutiques dimentaires
cosmétiques et celle des soins d hygiéne personndle. Cette coentreprise, dont ProMetic possede
26% (le colt du placement et de 4190%), a débuté son exploitation au deuxiéme trimedre de
2002.

Sdon les termes de cette entente et faisant partie de son budget d opération, ProMetic a inclus au
cours des deux prochaines anées un montant de 2,3 millions $ US a ére contribué en argent, en
services @ en nature a PRDT. Toute contribution de la sorte sera compensée par I'émission a
ProMetic d' actions privilégiées portant intérét au taux de 14% par année.

5. Propriééintdlectuele

En date du 6 juin 2002, la Socié&é a acquis au colt de 400 000 $ des brevets e des données pré
ciniques rdativement a trois composés thérgpeutiques dans les champs d gpplication du cancer,
des mdadies inflanmatoires et des maadies infectieuses Des paements d égpes devront auss
ére effectués dans le cas d'ateinte de résultats concluants a la fin des principdes égpes de
déve oppement de ces produits.



6. Obligationsen vertu d' un contrat de location-acquigtion

La Socié&é loue des équipements de laboratoire en vertu d'un contrat de locaiorntacquistion.
Les obligations sont remboursables en versements mensuels de 11 386 $, sans intéré&, échéant

en avril 2005.
7. Emissondactions

Les modifications survenues dans les actions a droit de vote subdterne émises & en circulation
ont les suivantes:

Nombre Ddlar $

Solde au 31 décembre 2001 54 056 402 70908 876
Actions émisesdansle cadrede :

Placement privés 5619 370 1183134

Emission publique 9 340 000 25218000

Levée de bons de souscription et d’ options 558 500 590 192

Conversion d' actions multiples 107 856 -

Solde au 30 juin 2002 69 682 128 108 548 402

Autres catégories d' actions 3441338

Capital-actions du 30 juin 2002 111 989 790

8. Engagement

Fasat patie du progranme corpordif de la gesion de la proprié&é intdlectudle, un exécutif
et qudques directeurs sont sUjets a percevoir des royautés bastes sur les ventes de certains
produits présentés a ProMetic avant guils ne s joignent a la Sociéé  Ces royautés varient
entre 0,1% e 0,3% des ventes nettes ou 1% et 3% des revenues percus par la Société. s
possedent auss un droit exclusf dexploiter ces produits advenant le cas ou ProMetic décidait
de ne plus poursuivre le dével oppement et/ou la commercidisation de ces produits.

9. Régimeabase dactions

Au cours du trimestre, 28000 options ont &é octroyées aux employés de la Sociéé, aux termes
de son régime d' options d’ achat d actions, aun prix d' exercicede 2,70 $.

La Sociéé comptabilise les options d'achat octroyées aux employés sur la base du reglement.
S le colt compensatoire du régime doptions dacha dactions avat &é déerminé sdon la
méthode de la juste vdeur a la date d octrai, la perte nette de la Société aurait di ére gustée au
montant proformaindiqué c-gprés pour les périodes arétées le 30 juin 2002 :



10.

2002 2002

(2 trimestre) (6mais)
Perte nette déclarée 3 673 063 6740 758
Dépense compensatoire pro-forma 2597 2597
Perte nette pro-forma 3 675 660 6 74335
Perte par action pro-forma 005% 0103

L'esimation de la juste vdeur de chague atribution d'options a é&é cdculée a la dae
d atribution, en s basant sur le modde de cdcul de Black-Scholes avec les hypothéques
uivantes :

Taux d'intérét sans risque : 4774%
Rendement de dividendes : 0%
Volatilité de la valeur boursiére du titre : 83,11%
Durée de vie prévue : 5ans

Information sectoridle

Les revenus par secteur géographique sont les suivants:

2002 2001 2002 2001
] (& trimestre) (X trimestre) (6 mois) (6 mais)
Etats-Unis 110926 $ 20737 $ 197927 $ 520176 $
Royaume-Uni 465 725 12 200 566 221 169553
Europe (excluant Royaume-Uni) 332 538 - 388 637 59422
Autres 15 690 7749 25 846 46028
Canada - 29 066 - 29066

924 879 $ 446752 $ 1178631 $ 824245 $

L es pertes nettes par secteur géographique sont les suivantes:

2002 2001 2002 2001
(Z trimestre)  (Z trimestre) (6 mois) (6 mais)

Canada 2449809 % 2041521 $ 4318807 $ 2705490 $
Etats-Unis 457 284 77 365 905 455 576093
Royaume-Uni 765 880 39 181 1 516 496 548 396

3673063 $ 2158067 $ 6740758 $ 3829979 $




Les actifs par secteur géographique sont les suivants:

Au30jun Au 31 décembre
2002 201
Canada H7H0R2 $ 17695636 $
Etats-Unis 628 015 664 872
Royaume-Uni 7230 871 5951 487
44613918 $ 2431195 $

Lesimmobilisations et propriété intellectuelle par secteur géographigue sont les suivantes:

Au30juin Au 31 décembre
2002 2001
Canada 4180413 $ 2800958 $
Etats-Unis 23129 22 460
Royaume-Uni 2 957 197 2422118
716070 $ 5245536 $

Les acquistions dimmobilisations & de propriété intdlectuelle par secteur géographique sont les
suivantes :

2002 2001 2002 2001
(2 trimestre) (2 trimestre) (6 mois) (6 mois)
Canada 798 500 $ 50266 $ 1500233 $ 580935 $
Etats-Unis 4032 6990 4032 6990
Royaume-Uni 562 971 25222 836 904 118450
1365503 $ 52478 $ 2341169 $ 706 375 $

11. Réagencement

Certains montants de la période précédente ont &é réagencés &fin de les rendre conformes a la
présentation adoptée pour la période al’ &ude.



