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COMMENTAIRES ET ANALYSE PAR LA DIRECTION  
 
L’information qui suit doit être lue en relation avec les états financiers consolidés vérifiés de la 
Société et des notes y afférents pour l’exercice terminé le 31 décembre 2004 incluant le rapport 
annuel adressé aux actionnaires de la Société. L’information au 30 septembre 2005 et pour les 
périodes se terminant les 30 septembre 2005 et 2004 n’est pas vérifiée. 
 
Ces états financiers ont été dressés sur la base de la continuité de l’exploitation, présumant que 
la Société sera en mesure de réaliser ses actifs et de s’acquitter de ses obligations dans le 
cours normal des activités, dans un avenir prévisible. Depuis sa constitution, la Société a 
concentré ses ressources sur des activités de recherche et de développement ce qui explique 
ses pertes d’exploitation, ses faibles revenus et ses flux de trésorerie négatifs reliés à 
l’exploitation. Jusqu’à présent, ProMetic a financé ses activités d’exploitation principalement au 
moyen d’émissions d’actions. Par conséquent, sa capacité de réaliser ses actifs et de 
s’acquitter de ses obligations dépend de sa capacité d’obtenir du financement additionnel et 
d’arriver à rentabiliser ses activités. 
 
Il n’existe donc aucune certitude à l’effet que la Société va réussir à augmenter ses revenus ou 
obtenir les fonds supplémentaires pour assurer la continuité de ses opérations. Ces états 
financiers ne reflètent pas les ajustements qui pourraient être nécessaires sur la valeur 
comptable des actifs, passifs, revenus et dépenses et sur la classification du bilan utilisée si la 
Société était incapable de continuer son exploitation conformément à cette hypothèse 
 
 
Résultats d’exploitation 
 
Les revenus pour le troisième trimestre de 2005 s’élèvent à 0,5 million de dollars 
comparativement à 1,6 million de dollars pour la même période l’an passé. La diminution dans 
les ventes s’explique principalement par le délai de livraison des produits à Hemosol étant 
donné leur situation financière et par la force du dollar canadien par rapport au dollar américain 
et à la livre anglaise. Nous estimons cependant que le niveau des ventes augmentera au cours 
des prochains trimestres. Aucun revenu de licence n’a été enregistré au cours du trimestre. 
Pour la période de neuf mois se terminant le 30 septembre 2005, le total des revenus s’élève à 
6,8 millions de dollars comparé à 7,3 millions de dollars pour la même période l’an dernier. 
  
Les frais de recherche et de développement totalisent 3,1 millions de dollars pour le troisième 
trimestre comparé à 3,6 millions de dollars pour la même période en 2004. Pour la période de 
neuf mois terminée le 30 septembre 2005, les dépenses de recherche et de développement 
s’élèvent à 10,8 millions de dollars comparé à 11,8 millions de dollars l’an dernier. La diminution 
des frais est principalement attribuée aux crédits d’impôt de recherche et de développement 
reçus au cours du troisième trimestre. La Société a débuté un programme de réduction des 
coûts dont on verra les résultats au cours du dernier trimestre de l’année. 
 
Les frais généraux et administratifs, excluant l’amortissement, se chiffrent à 1,5 million de 
dollars pour le troisième trimestre de 2005 comparativement à 1,4 million de dollars pour la 
même période de 2004. Pour les neuf mois de l’année, la Société a encouru un total de 5,0 
millions de ces dépenses, une augmentation de 0,8 million de dollars par rapport à l’an dernier 
pour la même période. 
 
Une dévaluation du placement temporaire de 0,6 millions de dollars a été enregistrée durant le 
troisième trimestre de 2005, suite à la diminution de la valeur marchande des actions               
d’Hemosol détenues par la Société. La baisse de valeur totale des actions d’Hemosol 
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enregistrée durant l’année totalise 3,8 millions de dollars. Nous pouvons nous attendre à 
d’autres baisses de valeur du placement si la situation financière d’Hemosol ne s’améliore pas 
au cours des prochains mois. 
 
La perte nette pour le trimestre s’établie à 5,6 millions de dollars ou 0,04 $ par action  
comparativement à une perte nette de 4,6 million de dollars ou 0,05 $ par action pour le même 
trimestre de 2004. 
 
Les espèces et quasi espèces totalisent 6,9 millions de dollars et le placement temporaire 
représentant le placement dans Hemosol s’élèvent à 1,5 millions de dollars au 30 septembre 
2005. 
 
Les sorties de fonds liées aux activités d’exploitation totalisent 3,6 millions de dollars pour le 
trimestre, comparativement à 3,8 millions de dollars pour la même période en 2004.  
 
Les flux de trésorerie liés aux activités d’investissement s’élèvent à 5,3 millions de dollars pour 
le troisième trimestre et provient principalement de la liquidation de placements temporaires de 
6,0 millions de dollars.  
 
Au 30 septembre 2005, la Société détient 116 501 784 actions à droit de vote subalterne en 
circulation (86 486 784 au 31 décembre 2004) et 3 544 677 options d’achat d’actions sont 
émises et en circulation (3 615 702 au 31 décembre 2004). Un total de 1 710 000 bons de 
souscriptions étaient en circulation. 
 

Risques et incertitudes 
 
Les renseignements présentés dans les « Commentaires et analyse par la direction » 
contiennent des énoncés relatifs aux résultats financiers et d’exploitation futurs et des énoncés 
prospectifs à l’égard de partenariats, de coentreprises ainsi que d’ententes et d’opportunités 
futures d’après ceux-ci. Ils renferment également des énoncés à l’égard de la découverte et du 
développement de propriété intellectuelle et des énoncés portant sur les attentes, les objectifs 
et les projets de la Société.  
 
Ces énoncés ne devraient pas être interprétés comme une garantie de performance future et 
sont sujets à certains risques et incertitudes hors du contrôle de ProMetic. Ces risques et 
incertitudes pourraient faire en sorte que les résultats effectifs divergent de façon significative 
des attentes exprimées ou suggérées dans les « Commentaires et analyse par la direction ». 
 
Ces risques comprennent : une variation de la conjoncture économique et/ou du marché; un 
changement de la réglementation gouvernementale; des résultats défavorables dans la 
découverte de produits thérapeutiques ou dans le processus de développement préclinique ou 
clinique. Les autres risques sont : la capacité de nos partenaires de développement et de 
commercialisation de respecter leurs obligations contractuelles et/ou d’atteindre les étapes clés; 
la propriété intellectuelle et l’obtention en temps opportun d’autorisations délivrées par des 
organismes tels que la DGPSA(1), la FDA(2), et l’EMEA(3), l’environnement concurrentiel et la 
disponibilité de fonds pour poursuivre nos activités. Enfin, il existe des risques reliés à 
l’exécution d’obligations contractuelles, à l’incapacité de la Société d’atteindre les étapes clés,  
d’établir les synergies escomptées ou d’assumer la gestion dans le cadre des partenariats clés. 
 
Cet énoncé ne devrait pas être interprété comme une mise en garde contre des risques 
spécifiques mais plutôt, comme un avertissement général à l’égard d’énoncés prospectifs et 
l’identification de certains éléments de risques. 
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Énoncés prospectifs 
Les « Commentaires et analyse par la direction » comportent des « énoncés prospectifs », au 
sens des lois sur les valeurs mobilières, qui se fondent sur certaines estimations et attentes. 
Les énoncés qui ne sont pas fondés sur des faits historiques, notamment ceux ayant trait aux 
opinions et aux attentes de la direction, sont des énoncés prospectifs. Ces énoncés sont 
assujettis à certains risques et incertitudes et les résultats réels pourraient différer sensiblement 
de ceux qui sont présentés. La direction ne s’engage pas à réviser ces énoncés prospectifs 
pour tenir compte de tout nouveau renseignement, d’événements à venir ou d’autres facteurs. 
 
 
(1) DGPSA : Direction générale des produits de santé et des aliments, Santé Canada    (2) FDA : U.S. Food  and Drug Administration  
(3) EMEA : Agence européenne pour l’évaluation des médicaments 



 

 
 

PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
BILANS CONSOLIDÉS
(En milliers de dollars canadiens)
(Non vérifiés)

30 septembre 31 décembre
2005 2004

(non vérifié) (vérifié)

ACTIF

Actif à court terme
Espèces et quasi-espèces 6 856 $ 6 770 $
Placement temporaire  (note 4 et 7) 1 460 2 340 
Débiteurs  (note 5) 2 145 2 796 
Inventaire 1 277  921 
Frais payés d'avance 638  789 

12 376 13 616 

Placements  (note 6) 5 369 4 479 
Immobilisations corporelles 5 304 5 190 
Licences et brevets 5 375 5 430 
Frais de développement reportés 239  990 

28 663 $ 29 705 $

PASSIF 

Passif à court terme
Emprunts bancaires (note 7) 1 617 $ 1 029 $
Créditeurs et frais courus  4 577 4 999 
Revenus reportés -              243 
Tranche à court terme de la dette à long terme 424  440 

6 618 6 711 
Dette à long terme 86  407 
Provision reliée à un litige (note 8) 2 887 2 715 
Actions privilégiées rachetables au gré du détenteur 2 083 1 586 

11 674 11 419 

AVOIR DES ACTIONNAIRES
Capital-actions  (note 9) 150 697 135 682 
Surplus d'apport  159  99 
Déficit (133 867)  (117 495)

16 989 18 286 
 

28 663 $ 29 705 $
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés
Les états financiers trimestriels non vérifiés n'ont pas été révisés par les vérificateurs externes



 

 
 

PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
ÉTATS CONSOLIDÉS DES RÉSULTATS
(En milliers de dollars canadiens, sauf les montants par action)
(Non vérifiés)

     Trimestre arrêté le                          Période de neuf mois arrêtée le 

2005 2004 2005 2004
Revenus
Ventes et contrats  487 $ 1 614 $ 2 836 $ 2 965 $
Licences -            -                    3 999 4 370 

 487 1 614 6 835 7 335 
Charges
Frais de recherche et de développement 3 097 3 623 10 819 11 827 

1 526 1 389 4 987 4 229 
Amortissement des immobilisations corporelles 278 290  822 818 

 392  396 1 177 1 195 
5 293 5 698 17 805 18 069 

Perte avant les éléments suivants  (4 806)  (4 084)  (10 970)  (10 734)
Dévaluation du placement temporaire  (note 4)  ( 568)  ( 530)  (3 810)  ( 530)
Revenus d'intérêts nets (dépenses) ( 253) 16  ( 318) 186 
Perte nette  (5 627) $  (4 598) $  (15 098) $  (11 078) $

Perte nette par action (de base et diluée) (0.04)   $ (0.05)           $ (0.14)       $ (0.11)   $

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (en milliers) 129 528 99 503 111 063 99 404 
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés
Les états financiers trimestriels non vérifiés n'ont pas été révisés par les vérificateurs externes

Amortissement des licences et brevets et 
    des frais de développement reportés

Frais d'administration, de marketing et autres dépenses

30 septembre 30 septembre



 

 
 

PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
ÉTATS CONSOLIDÉS DU DÉFICIT
(En milliers de dollars canadiens)
(Non vérifiés)

Période de neuf mois arrêtée le

2005 2004 2005 2004

Déficit au début de la période 128 096 $ 106 823 $ 117 495 $ 100 117 $
-          -                  -              44         

Déficit au début de la période, chiffres retraités 128 096 106 823 117 495 100 161 
Perte nette 5 627 4 598 15 098 11 078 
Frais d'émission d'actions 144     -                  1 274 182 
Déficit à la fin de la période 133 867 $ 111 421 $ 133 867 $ 111 421 $
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés
Les états financiers trimestriels non vérifiés n'ont pas été révisés par les vérificateurs externes

Ajustement relatif à la charge de rémunération à base d'actions

30 septembre 30 septembre
      Trimestre arrêté le 

 
 
 



 

 
 

PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
ÉTATS CONSOLIDÉS DES FLUX DE TRÉSORERIE
(En milliers de dollars canadiens)  
(Non vérifiés)

Période de neuf mois arrêtée le
30 septembre

2005 2004 2005 2004

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Perte nette  (5 627) $  (4 598) $  (15 098) $  (11 078) $
Ajustements pour concilier la perte nette aux flux de
  trésorerie utilisés par les activités d'exploitation:

Revenus perçus sous forme d'actions -          -                  (3 000) -             
Charge de rémunération à base d'actions 7  19  60  39 
Dévaluation du placement temporaire  (note 4) 568  530 3 880  530 
Perte sur disposition d'immobilisations -           ( 1) -              ( 1)
Amortissement des immobilisations corporelles 278  290  822  818 
Amortissement des frais de développement reportés 252  250  753  766 
Amortissement des licences et brevets 140  146  424  429 

(4 382)  (3 364)  (12 159)  (8 497)

Variation d'éléments du fonds de roulement  (note 10a) 777  ( 430)  604  (3 840)
 (3 605)  (3 794)  (11 555)  (12 337)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Produit de l'émission d'actions -            -                 15 015 3 056 
Frais d'émission d'actions ( 167) -                  (1 241)  ( 398)
Emprunt bancaire ( 492) -                588 -           
Remboursement de la dette à long terme ( 99)  ( 131)  ( 337)  ( 363)

( 758)  ( 131) 14 025 2 295 

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Cession (acquisition) de placements temporaires 6 000  (8 381) -              (8 381)
Acquisition d'un placement à long terme 5 ( 129)  ( 393) ( 310)
Acquisition d'immobilisations corporelles ( 470) ( 598)  (1 673) (1 489)
Acquisition de licences et brevets  ( 242)  ( 182)  ( 318)  (1 264)5 293 (9 290)

5 293  (9 290)  (2 384)  (11 444)

Augmentation (diminution) nette des espèces et quasi-espèces 930  (13 215)  86  (21 486)
Espèces et quasi-espèces au début de la période 5 926 15 781 6 770 24 052 
Espèces et quasi-espèces à la fin de la période 6 856 $ 2 566 $ 6 856 $ 2 566 $
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés
Les états financiers trimestriels non vérifiés n'ont pas été révisés par les vérificateurs externes

  Trimestre arrêté le
30 septembre



NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS 
Trimestres terminés les 30 septembre 2005 et 2004 
(En milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions) 
(Non vérifiés) 
 

Les états financiers trimestriels non vérifiés n’ont pas été révisés par les vérificateurs externes 
 

1. Statuts et nature des activités 

ProMetic Sciences de la Vie Inc. (ci-après nommée la «Société» ou «ProMetic»), constituée en vertu de 
la Loi canadienne sur les sociétés par actions, est une société biopharmaceutique internationale 
spécialisée dans la recherche, le développement, la fabrication et la commercialisation d’une gamme 
d’applications provenant de sa propre technologie exclusive. La Société détient une technologie brevetée 
essentielle à la purification à grande échelle de médicaments, de produits génomiques et protéomiques 
pour des applications médicales et thérapeutiques. 

Ces états financiers ont été dressés sur la base de la continuité de l’exploitation, présumant que la 
Société sera en mesure de réaliser ses actifs et de s’acquitter de ses obligations dans le cours normal 
des activités, dans un avenir prévisible. Depuis sa constitution, la Société a concentré ses ressources sur 
des activités de recherche et de développement ce qui explique ses pertes d’exploitation, ses faibles 
revenus et ses flux de trésorerie négatifs reliés à l’exploitation. Jusqu’à présent, ProMetic a financé ses 
activités d’exploitation principalement au moyen d’émissions d’actions. Par conséquent, sa capacité de 
réaliser ses actifs et de s’acquitter de ses obligations dépend de sa capacité d’obtenir du financement 
additionnel et d’arriver à rentabiliser ses activités. 

Il n’existe donc aucune certitude à l’effet que la Société va réussir à augmenter ses revenus ou obtenir 
les fonds supplémentaires pour assurer la continuité de ses opérations. Ces états financiers ne reflètent 
pas les ajustements qui pourraient être nécessaires sur la valeur comptable des actifs, passifs, revenus 
et dépenses et sur la classification du bilan utilisée si la Société était incapable de continuer son 
exploitation conformément à cette hypothèse 

 

2. Mode de présentation 
 
Le bilan consolidé non vérifié au 30 septembre 2005 et les états consolidés non vérifiés des résultats, du 
déficit et des flux de trésorerie pour les périodes de neuf mois arrêtées les 30 septembre 2005 et 2004 
ont été préparés selon les mêmes principes et conventions comptables que ceux qui ont été utilisés pour 
les états financiers annuels. 
 
Les états financiers intérimaires ne comprennent pas toute l’information requise pour les fins des états 
financiers annuels. Ils doivent donc être lus à la lumière des états financiers consolidés vérifiés de la 
Société et des notes y afférents au 31 décembre 2004 et pour l’exercice terminé à cette date figurant 
dans le rapport annuel adressé aux actionnaires de la Société.  
 
L’information au 30 septembre 2005 et pour les périodes se terminant les 30 septembre 2005 et 2004 
n’est pas vérifiée. 

 
 
 
 
 
 
 
 



NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS 
Trimestres terminés les 30 septembre 2005 et 2004 
(En milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions) 
(Non vérifiés) 
 

Les états financiers trimestriels non vérifiés n’ont pas été révisés par les vérificateurs externes 
 

 

3. Information incluse aux états consolidés des résultats 

 

 
Trimestre arrêté le             Période de neuf mois arrêtée le  

30 septembre                                30 septembre                   
 

 2005 2004 2005  2004  

Amortissement des 
immobilisations 
corporelles 278 $ 290

 
  
$   822

 
 
$ 818 $

Amortissement des frais 
de développement 
reportés 252 250 753 766

 

Amortissement des 
licences et brevets             140

 
146

 
424

 
429

 

Crédits d’impôts de 
recherche et de 
développement                  517

 

-

 

792

 

-

 

Intérêts sur la dette à 
long terme  42

 
22

 
118

 
72

 

    

 
 
4. Placement temporaire 

 

Placement 30 septembre 
2005 

 31 décembre  
2004

Actions ordinaires  d’Hemosol * (note 7) 1 460 $         2 340 $
 
 

* Au 30 septembre 2005, la valeur du placement a été diminuée de 3 810 116 $ (530 000 $ au         
31 décembre 2004) en raison d’une dévaluation du prix de l’action d’Hemosol qui était inférieur à la 
valeur comptable.  Étant donné que la valeur marchande du placement dans Hemosol est incertain, il 
est difficile de déterminer sa valeur. 
 
 
 
 

   30 septembre
                  2005

31 décembre 
2004

Nombre d’actions d’Hemosol, une société ouverte             1 622 093  750 000  

Coût, diminué de la dévaluation  1 460
 

$ 2 340  $

Valeur marchande  1 460
 

$ 3 030  $
 
 



NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS 
Trimestres terminés les 30 septembre 2005 et 2004 
(En milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions) 
(Non vérifiés) 
 

Les états financiers trimestriels non vérifiés n’ont pas été révisés par les vérificateurs externes 
 

 
5. Débiteurs  

 30 septembre 
2005 

       31 décembre
2004 

Comptes clients   235 $ 673 $
Taxes de vente à recevoir 162  277  
Crédits d’impôt de recherche et de développement à 
recevoir (note 7) 

 
1 273  1 298  

Avance à un dirigeant, sans intérêt 379  360  
Intérêts courus et autres 96  188  
 2 145 $ 2 796 $

 
 
6. Placements  

 30 septembre 
2005 

  31 décembre
2004

Actions privilégiées convertibles d’Arriva Pharmaceuticals, Inc. 2 281 $ 2 281 $

Actions privilégiées convertibles d’AM-Pharma Holding B.V. 358  358
Encaisse assujettie à certaines restrictions 447  254

Certificat de placement donné en garanti pour une lettre de 
crédit 200  -
Excédent de la participation dans la coentreprise Pathogen 
Removal and Diagnostic Technologies Inc. sur la quote-part 
de l’actif net consolidé 

 
2 083 

 
 
 

1 586
 

5 369 $ 4 479 $
 

7. Emprunts Bancaires  
      

 
 

 30 septembre 
               2005  

31 décembre
             2004

Emprunt bancaire (maximum autorisé de 1 500 000 $). Le prêt 
est garanti par une hypothèque sur le placement détenu dans 
Hemosol et doit respecter un ratio de 40 % par rapport à la 
valeur marchande du placement. Le prêt porte intérêt au taux 
annuel de 8 %. (note 3) 588

 
 
 
 
$ -

 
 
 
 
$

 
Emprunt bancaire lié aux crédits d’impôt pour la recherche et 
le développement et garanti par une hypothèque de 1,3 million 
de dollars sur la totalité des actifs actuels et futurs de la filiale 
(autres que les licences et brevets et certains placements), 
laquelle est garantie par la Société et porte intérêt au taux 
préférentiel majoré de 1,75 % (6.25 % au 30 septembre 2005 
et 6 % au 31 décembre 2004), payable dès réception des 
crédits d’impôts correspondants.     1 029

 
 

1 029

 

 1 617
 
$ 1 029

 
$



NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS 
Trimestres terminés les 30 septembre 2005 et 2004 
(En milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions) 
(Non vérifiés) 
 

Les états financiers trimestriels non vérifiés n’ont pas été révisés par les vérificateurs externes 
 

 

8. Provision reliée à un litige 
   Une hypothèque légale au montant de 2 887 169 $ (avec intérêts et indemnité additionnelle prévue 

par la loi) résultant d’un jugement, a été inscrite le 23 décembre 2004 en faveur de la Banque de 
Montréal et grevant certains biens meubles de ProMetic Sciences de la Vie Inc. (« PLI »), dont 
notamment les actions qu’elle détient dans le capital social de ses filiales ainsi que celui d’Hemosol 
Corp., Arriva Pharmaceuticals Inc., Arriva-ProMetic Inc., AM-Pharma Holding B.V. , Pathogen 
Removal and Diagnostic Technologies Inc., toutes sommes prêtées à celles-ci par PLI, et les 
sommes détenues par PLI  auprès du Trust Banque Nationale Inc.  
 
 
 

9. Capital-actions 
 

                                                                         30 septembre 2005                31 décembre 2004 
                                                                     Nombre           Montant Nombre     Montant 

 

Actions émises et payées : 
      à droit de vote subalterne                116 501 784 149 584

 
 
$   86 486 784 134 569

 
 

$ 
      à droit de vote multiple                      13 026 275 1 563 13 026 375 1 563  
Prêt à un dirigeant pour l’achat d’actions  (450)   (450)  
(sans intérêt et échéant en 2009) 
  

 
 

 

Solde à la fin de l’exercice       150 697
 
$ 135 682 $ 

 
 

a) Émission d’actions  
 
Les modifications survenues dans les actions à droit de vote subalterne émises et en circulation sont 
les suivantes : 

 
Nombre Montant

Solde au 31 décembre 2004 86 486 784 134 569 $
Actions émises dans le cadre de:    

Levée de bons de souscription et d’options 
Émissions publiques       

 

15 000 
30 000 000 

 
 

15
15 000

Solde au 30 septembre 2005 116 501 784 149 584 $
 

 

 

 

 



NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS 
Trimestres terminés les 30 septembre 2005 et 2004 
(En milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions) 
(Non vérifiés) 
 

Les états financiers trimestriels non vérifiés n’ont pas été révisés par les vérificateurs externes 
 

 
b) Options d’achat d’actions 

La Société a créé un régime d’options d’achat d’actions pour ses administrateurs, membres de la 
direction, employés et consultants. Le tableau ci-dessous indique l’évolution du nombre d’options 
d’achat d’actions en circulation. 
 

 
Options 

 Moyenne pondérée 
 des prix de levée 

 par action 
Nombre d’options en circulation au 31 décembre 2004           3 615 702                      1,62 $
2005  Octroyées              297 500                       1,27  
          Exercées (15 000)                      1,00  
          Annulées (353 525)                     2,10 

Nombre d’options en circulation au 30 septembre 2005 3 544 677                      1,55 $
 

 
 

c) Rémunération à base d’actions et autres paiements à base d’actions: 

La juste valeur des options octroyées a été calculée à la date d’attribution en se basant sur le 
modèle de calcul de Black-Scholes avec les hypothèses suivantes : 

 

  30 septembre 2005  
 

Taux d’intérêt sans risque  3,82 %  
Rendement de dividendes  0 %  
Volatilité de la valeur boursière du titre  87,52 %  
Durée de vie prévue  5 ans 
  

La juste valeur unitaire estimée des options octroyées au cours du trimestre terminé le 30 
septembre 2005 est de 0,25 $. 

 

d) Bons de souscription : 

Dans le cadre de l’émission des actions à droit de vote subalterne émises suite à l’appel publique 
à l’épargne et aux placements privés, la Société a également octroyé des bons de souscription 
pour l’achat d’actions à droit de vote subalterne. 

Au 30 septembre 2005, les bons de souscription suivants étaient en circulation : 
 

Bons de souscription Date d’expiration Prix de levée 
 
1 710 000   juin 2006                     0,575 $ 
 

 
 



NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS 
Trimestres terminés les 30 septembre 2005 et 2004 
(En milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions) 
(Non vérifiés) 
 

Les états financiers trimestriels non vérifiés n’ont pas été révisés par les vérificateurs externes 
 

 
 

10.    Information additionnelle sur les états consolidés des flux de trésorerie  

 
                                                  Trimestre arrêté le                Période de neuf mois arrêtée le  
                                                      30 septembre                                 30 septembre                

 
 2005 2004 2005  2004  

a) Variations des éléments du fonds de roulement 

   

Débiteurs            786 $ (342)

 
 
$               651 

 
 

$ (740)

 
 
$

Inventaire           (368)               -           (356)    (239)  
Frais payés d’avance                    252               207             151                   113  
Créditeurs                                     134              (295)               401  (1 174)  
Revenus reportés  (27)                   -  (243)  (1 800)  
     
 
            777 

 
$          (430)

 
$             604 $              (3 840)

 
$

 
 

                        Trimestre arrêté          Période de neuf mois arrêtée  
                        le 30 septembre                      le 30 septembre 

 
 2005 2004 2005 2004 

b) Transactions non monétaires 

Acquisitions d’immobilisations, 
de licences et de brevets  
impayés   (129) $ (24)

 
 
$  155 

 
 
$ 145

 
 
$

Excédent de la participation  
dans la coentreprise Pathogen 
Removal and Diagnostic  
Technologies Inc. sur la quote-part 
de l’actif net consolidé                    222 76 497   423

 

Actions privilégiées rachetables 
au gré du détenteur                        

222

 

76

 

             497 

 

         423

 

Frais d’émission d’actions 
impayés                                            (23)

 
-

 
41 

 
7

 

 

 

 



NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS 
Trimestres terminés les 30 septembre 2005 et 2004 
(En milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions) 
(Non vérifiés) 
 

Les états financiers trimestriels non vérifiés n’ont pas été révisés par les vérificateurs externes 
 

 

11.    Information sectorielle  

La Société exerce ses activités dans un secteur qui se compose de recherche, de développement, de 
fabrication et de commercialisation d’une variété d’applications commerciales provenant de sa plate-
forme technologique. 

 

a) Revenus par secteur géographique (1) 

 

 
        Trimestre arrêté le                        Période de neuf mois arrêtée le 
            30 septembre                                           30 septembre 

          2005           2004                                2005                      2004 
 

Canada            42 $   15 $ 4 754 $ 4 380 $ 
États-Unis              68       509  385 824  
Royaume-Uni            14       338  243 679  
Europe (excluant 
Royaume-Uni)            363 

 
     744 1 453 1 402 

 

Autres pays                -           8  - 50  
        487 $ 1 614 $ 6 835 $ 7 335 $ 

 
(1) Les revenus sont regroupés selon l’origine géographique du client et non selon celle de chacune des filiales. 

 

b) Actifs par secteur géographique  

 
 30 septembre  31 décembre  
 2005  2004  
Canada 20 003 $ 18 928 $
États-unis 204  288  
Royaume-Uni 8 456  10 489  
 28 663 $ 29 705 $

 
 
 

c) Immobilisations, licences et brevets par secteur géographique  

 
 30 septembre  31 décembre
 2005  2004
Canada 4 786 $ 5 076 $
États-unis 130  87  
Royaume-Uni 5 763  5 457  
 10 679 $ 10 620 $

 


