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RAPPORT DES VERIFICATEURS AUX ACTIONNAIRES

Nous avons vérifié les bilans consolidés de ProMetic Sciences de la vie Inc. (anciennement
Gestion Innovon Life Sciences Limitée) aux 31 décembre 1998 et 1997 et au 30 septembre 1997 et
les états consolidés des résultats et du déficit et de I'évolution de la situation financiére pour les
périodes de douze mois arrétées les 31 décembre 1998 et 1997, pour I'exercice transitoire terminé le
31 décembre 1998 et I'exercice terminé le 30 septembre 1997. La responsabilité de ces états
financiers incombe a la direction de la société. Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion
sur ces états financiers en nous fondant sur nos vérifications.

Nos vérifications ont été effectuées conformément aux normes de vérification généralement
reconnues. Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir un
degré raisonnable de certitude quant a l'absence d'inexactitudes importantes dans les états
financiers. La vérification comprend le contrdle par sondages des éléments probants a l'appui des
montants et des autres éléments d'information fournis dans les états financiers. Elle comprend
également I'évaluation des principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la
direction, ainsi qu'une appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

A notre avis, ces états financiers consolidés présentent fidélement, & tous égards importants, la
situation financiére de la société aux 31 décembre 1998 et 1997 et au 30 septembre 1997, ainsi que
les résultats de son exploitation et I'évolution de sa situation financiére pour les périodes de douze
mois arrétées les 31 décembre 1998 et 1997, pour I'exercice transitoire terminé le 31 décembre
1998 et I'exercice terminé le 30 septembre 1997 selon les principes comptables généralement
reconnus.

(signé) KPMG s.r.l.

Comptables agréés

Montréal, Canada

Le 26 février 1999



PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.

(anciennement Gestion Innovon Life Sciences Limitée)
Bilans consolidés

31 décembre

30 septembre

1998 1997 1997
Actif
Actif a court terme :
Encaisse 51837 % 159 644 $ 817 614
Titres négociables (note 2) 4 483 540 398 756 1075 765
Débiteurs (note 3) 8 327 414 660 642 701 688
Crédit d'imp6t sur le revenu a recevoir - 161 570 162 204
Crédit d'impot a la recherche et au
développement a recevoir - 269 280 269 280
Stocks (note 4) 3139114 1332282 1202 420
Frais payés d'avance 702 860 109 279 21 489
16 704 765 3 091 453 4 250 460
Immobilisations (note 5) 14 373 072 5167 530 5131 788
Frais de développement reportés (note 6) 2430 271 1185073 814 416
Autres éléments d'actif (note 7) 2 866 263 1986 193 1919 547
36374371% 11430249 % 12116211 $
Passif et avoir des actionnaires
Passif a court terme :
Dette bancaire (note 8 a)) 3644 200 $ 205103 $ 642 392 $
Créditeurs et frais courus 6239 114 1723126 1524 728
Tranche a court terme de la dette
a long terme (note 8) 1070832 428 406 378 146
10 954 146 2 356 635 2 545 266
Dette a long terme (note 8) 5509 219 3377 439 3517971
Part des actionnaires sans contrble
(note 9 b) iii) et v)) - 2 970943 3 350 296
Avoir des actionnaires :
Capital-actions (note 9) 36 211 229 10 054 207 8 879 206
Déficit (16 300 223) (7 328 975) (6 176 528)
19 911 006 2725 232 2702 678
Engagements (notes 5 b), c) et 10)
Eventualité (note 11)
36374371% 11430249 % 12116211 $

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.
Au nom du Conseil :
(signé) Pierre Laurin, administrateur

(signé) Daniel Auclair, administrateur



PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.

(anciennement Gestion Innovon Life Sciences Limitée)
Etats consolidés des résultats et du déficit

Exercice
Périodes de douze transitoire Exercice
mois arrétées les terminé le terminé le
31 décembre 31 décembre 30 septembre
1998 1997 1998 1997
(15 mois) (12 mois)
Ventes nettes 10037537 $ 2153345 $ 10585852 $ 2199896 $
Co(t des marchandises vendues 7 765 265 3 062 340 8 597 761 3058 034
2272272 (908 995) 1988 091 (858 138)
Frais d’exploitation :
Frais d’administration et
de marketing 8 646 954 3566 152 9522 385 3323981
Frais de recherche et
de développement (note 6) 685 354 185 615 745 033 138 010
Amortissement des frais
de démarrage reportés 440 155 366 669 536 790 385 908
9772 463 4118 436 10 804 208 3847 899
Perte d’exploitation avant
frais financiers 7 500 191 5027 431 8816 117 4 706 037
Frais financiers 448 363 280 648 534 472 222 141
Perte avant crédit d'impdt pour
pertes et part des actionnaires
sans contr6le 7 948 554 5 308 079 9 350 589 4928 178
Crédit d'imp6t pour pertes - (164 438) - (164 438)
Perte avant la part des
actionnaires sans controle 7 948 554 5143 641 9 350 589 4763 740
Part des actionnaires sans controle (1474 367) (1640 452) (1 853 720) (1581 804)
Perte nette 6 474 187 3503 189 7 496 869 3181 936
Déficit au début de I'exercice 7 328 975 3610 454 6 176 528 2 237 096
Frais d'émission d'actions et
de bons de souscription 2 497 061 215 332 2 626 826 757 496
Déficit a la fin de I'exercice 16300223 $ 7328975 % 16 300 223 $ 6176528 $
Perte par action 0,22 0,18 0,27 0,17
Moyenne pondérée du nombre des
actions en circulation (en milliers) 29 726 19 746 28 215 18 723

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.



PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.

(anciennement Gestion Innovon Life Sciences Limitée)
Etats consolidés de I'évolution de la situation financiére

Exercice
Périodes de douze transitoire Exercice
mois arrétées les terminé le terminé le
31 décembre 31 décembre 30 septembre
1998 1997 1998 1997
(15 mois) (12 mois)

Provenance (affectation) des liquidités :
Exploitation :
Perte nette (6474 187)$ (3503 189)$

Postes n'affectant pas les liquidités :
Amortissement des

(7 496 869)$

(3 181 936)$

immobilisations 501 964 385 701 594 636 398 383
Amortissement des frais
de démarrage reportés 440 155 366 669 536 790 385 908
Amortissement et
radiation des frais de
développement reportés 199 506 153 669 224 934 13 496
Part des actionnaires
sans contr6le (1474 367) (1640 452) (1 853 720) (1581 804)
Evolution nette des éléments
du fonds de roulement hors
caisse liés a I'exploitation (4722 743) (1304 070) (4 700 317) (1 302 524)
(11529672) (5541672) (12 694 546) (5 268 477)
Financement :
Emission d’actions et bons
de souscription 26 157 022 1747 164 27 332 023 6 177 656
Frais d’émission d’actions (2 497 061) (215 332) (2 626 826) (757 496)
Augmentation de la dette
along terme 3124 376 1 538 969 3124 376 1738 969
Remboursement de la
dette a long terme (596 322) (269 517) (686 594) (211 614)
Part des actionnaires
sans contr6le (1 496 576) - (1 496 576) 247 788
Avances sur redevances 8 522 (195 932) - (187 410)
24 699 961 2 605 352 25 646 403 7 007 893
Investissement :
Acquisition d'immobilisations
corporelles (7 073 992) (541 978) (7 202 406) (617 311)
Acquisition d'une entreprise
(net de I'encaisse de 354 $)
(note 17) (2 784 966) - (2 784 966) -
Frais de développement
reportés (note 6) (1 444 704) (763 646) (1 840 789) (459 000)
Frais de démarrage reportés (1 328 747) (553 157) (1 483 506) (420 323)
Acquisition de droits et licences - - - (207 788)
(12 632 409) (1858 781) (13 311 667) (1704 422)
Augmentation (diminution) des
liquidités 537 880 (4 795 101) (359 810) 34 994
Liquidités au début de I'exercice 353 297 5148 398 1250 987 1215993
Liquidités a la fin de l'exercice 891177 $ 353297 $ 891 177 $ 1250987 $

Les liquidités sont constituées de I'encaisse et des titres négociables, moins la dette bancaire.

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.



PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.

(anciennement Gestion Innovon Life Sciences Limitée)
Notes afférentes aux états financiers consolidés

Périodes de douze mois arrétées les 31 décembre 1998 et 1997 et I'exercice transitoire terminé au
31 décembre 1998 avec les chiffres correspondants de I'exercice terminé le 30 septembre 1997

La société, constituée en vertu de la Loi sur les sociétés par actions (Canada), est une entreprise
pharmaceutique intégrée qui développe, fabrique et commercialise des produits
pharmaceutiques injectables et non injectables ainsi que des médias utilisés dans la séparation
et la purification des protéines pharmaceutiques.

1. Principales conventions comptables :
a) Base de présentation:

Les présents états financiers consolidés ont été préparés conformément aux principes
comptables généralement reconnus fondés sur la pérennité de la société, ce qui suppose
que celle-ci continuera d'exercer ses activités dans un avenir prévisible et qu’elle pourra
réaliser ses actifs et s’acquitter de ses obligations dans le cours normal de ses activités.

Toutefois, une entreprise en émergence présume d’'une rentabilité future et du support de
ses actionnaires et d’autres sources de financement externe, le cas échéant. Il est de l'avis
de la direction que la société disposera des ressources nécessaires pour mener a terme
I'ensemble de ses projets en cours de développement au 31 décembre 1998.

b) Périmétre de consolidation :

Les états financiers consolidés comprennent les comptes de Prometic Sciences de la vie
Inc. et de ses filiales.

c) Utilisation d’estimation:

La préparation des états financiers conformément aux principes comptables généralement
reconnus nécessite que la direction établisse des estimations et des hypotheses qui affectent
les montants des éléments d’'actif et de passif déclarés et la présentation de I'actif et du
passif éventuels a la date des états financiers ainsi que les revenus et dépenses de
I'exercice. Les résultats peuvent différer des montants estimés.

d) Titres négociables :

Les titres négociables, qui constituent des placements hautement liquides, sont évalués au
moindre du co(t et de la valeur marchande.

e) Stocks:

Les travaux en cours et les stocks de produits finis sont évalués au moindre du prix codtant
et de la valeur de réalisation nette et les stocks de matiéres premiéres sont évalués au
moindre du co(t et de la valeur de remplacement, le colt étant déterminé selon la méthode
de I'épuisement successif.



PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.

(anciennement Gestion Innovon Life Sciences Limitée)
Notes afférentes aux états financiers consolidés, page 2

Périodes de douze mois arrétées les 31 décembre 1998 et 1997 et I'exercice transitoire terminé au
31 décembre 1998 avec les chiffres correspondants de I'exercice terminé le 30 septembre 1997

1. Principales conventions comptables :

f)

9)

h)

Immobilisations :
Corporelles :

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au colt. L'amortissement des
immobilisations corporelles est calculé en fonction de leur durée de vie utile selon les
méthodes et taux suivants :

Elément d'actif Méthode Taux et période
Améliorations locatives Linéaire Durée du ball
Batiment Dégressif 5%
Matériel et outillage Dégressif 10% a 30 %
Matériel loué en vertu de contrats

de location-acquisition Dégressif 20 %
Matériel et mobilier de bureau Dégressif 20 %
Matériel informatique Dégressif 30 %

Incorporelles :

Les droits et licences comprennent les droits acquis, ainsi que les honoraires et frais
engageés pour I'obtention de licences pour la commercialisation et la fabrication de produits.

L'amortissement est calculé en fonction de la durée de vie utile de I'élément d’'actif laquelle
varie de 5 a 15 ans selon la méthode linéaire.

Frais de démarrage reportés :

Les charges engagées au cours de la période préalable a I'exploitation commerciale d'une
nouvelle installation de production sont reportées et sont amorties selon la méthode linéaire
sur une période n'excédant pas cing ans.

Frais de développement reportés :

Les frais de développement de nouveaux produits et de nouveaux procédés, dont la société
a pu démontrer la viabilité technique et financiére, sont comptabilisés au colt moins les
crédits d'imp6t et les subventions s'y rapportant. Ces frais sont amortis, a compter de la
date de mise en production commerciale, en fonction des ventes réalisées. Advenant que la
société détermine que le solde non amorti dépasse les montants récupérables, I'excédent
sera imputé aux résultats de I'exercice alors en cours.

Constatation des revenus :

Les revenus sont constatés au moment de la livraison des produits et présentés net d’'une
provision pour retours et rabais.



PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.

(anciennement Gestion Innovon Life Sciences Limitée)
Notes afférentes aux états financiers consolidés, page 3

Périodes de douze mois arrétées les 31 décembre 1998 et 1997 et I'exercice transitoire terminé au
31 décembre 1998 avec les chiffres correspondants de I'exercice terminé le 30 septembre 1997

1. Principales conventions comptables (suite) :
j) Frais de recherche et développement :

Les frais de recherche sont imputés aux résultats de l'exercice au cours duquel ils sont
engagés, déduction faite des crédits d'imp6t y afférents. Ces frais de recherche et
développement incluent les codts relatifs au projet de recherche et développement payés
par les clients. Les revenus générés y afférents sont inclus aux ventes.

k) Conversion en devises :

Les postes en devises sont convertis en dollars canadiens selon la méthode temporelle. En
vertu de cette méthode, les éléments d’actif et de passif monétaires sont convertis aux taux
en vigueur a la fin de I'exercice, tandis que les éléments non monétaires sont convertis aux
taux de change d'origine. Les dépenses sont converties aux taux de change en vigueur a la
date des opérations ou aux taux de change moyens de l'exercice. Les gains ou pertes de
change sont compris dans I'état des résultats.

2. Titres négociables :

31 décembre 1998 31 décembre 1997 30 septembre 1997
Valeur Valeur Valeur
Codt marchande Codt marchande Codt marchande
Effets commerciaux
(note 8 a)) 4478790 $ 4478790 $ 398 756 $ 398 756 $ - $ - 3
Fonds de liquidités
corporatives InvesNat - - - - 784 351 784 351
Acceptations bancaires
Bangue de Montréal - - - - 291 414 291 414
Autres 4750 4750 - - - -
4483540 $ 4483540 $ 398 756 $ 398 756 $ 1075765 $ 1075765 $

Les effets commerciaux sont constitués de billets ayant la cote R-1 supérieur a la Dominion
Bond Rating Service Limited, émis par des sociétés canadiennes.



PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.

(anciennement Gestion Innovon Life Sciences Limitée)
Notes afférentes aux états financiers consolidés, page 4

Périodes de douze mois arrétées les 31 décembre 1998 et 1997 et I'exercice transitoire terminé au

31 décembre 1998 avec les chiffres correspondants de I'exercice terminé le 30 septembre 1997

3. Débiteurs:

31 décembre

30 septembre

1998 1997 1997
Comptes clients 7749541 $ 412892 $ 499 200 $
Débiteurs - société sous le
contrdle d’actionnaires 95 363 95 363 79 676
Taxes de vente a recevoir 398 604 74 841 88 528
Autres 83 906 77 546 34 284
8327414 % 660 642 $ 701 688 $
4. Stocks:

31 décembre

30 septembre

1998 1997 1997
Matieres premiéres 1362997 $ 799837 $ 838342 %
Travaux en cours et produits finis 1776117 532 445 364 078
3139114 % 1332282 % 1202420 %
5. Immobilisations :
31 décembre
1998
Amortissement  Valeur comp-
Prix coltant cumulé table nette
Terrain 129019 $ - $ 129019 $
Améliorations locatives 845 056 53 039 792 017
Batiment 5971 758 262 298 5 709 460
Matériel et outillage 5123 709 776 379 4 347 330
Matériel loué en vertu de contrats
de location-acquisition 48 663 22 126 26 537
Matériel et mobilier de bureau 213 749 46 991 166 758
Matériel informatique 680 745 178 592 502 153
Droits et licences (a), b) et c)) 2580610 24 845 2 555 765
Construction en cours 144 033 — 144 033
15737342 $ 1364270% 14373072 %




PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.

(anciennement Gestion Innovon Life Sciences Limitée)
Notes afférentes aux états financiers consolidés, page 5

Périodes de douze mois arrétées les 31 décembre 1998 et 1997 et I'exercice transitoire terminé au
31 décembre 1998 avec les chiffres correspondants de I'exercice terminé le 30 septembre 1997

5.

Immobilisations (suite) :

31 décembre
1997

Amortissement  Valeur comp-

Prix coltant cumulé table nette

Terrain 73621 $ - $ 73621 %
Améliorations locatives 97 407 26 530 70 877
Batiment 2170594 178 117 1992 477
Matériel et outillage 2 738 076 519 266 2218 810

Matériel loué en vertu de contrats

de location-acquisition 48 663 15 049 33614
Matériel et mobilier de bureau 137 719 27 521 110 198
Matériel informatique 214 263 82 020 132 243
Droits et licences (a), b) et c)) 549 493 13 803 535 690

6 029 836 $ 862 306 $ 5167530 %

30 septembre

1997
Amortissement  Valeur comp-
Prix coltant cumulé table nette
Terrain 73621 $ - $ 73621 %
Améliorations locatives 97 407 22 237 75 170
Batiment 2 166 877 160 198 2 006 679
Matériel et outillage 2 668 661 467 754 2 200 907
Matériel loué en vertu de contrats
de location-acquisition 48 663 13 280 35 383
Matériel et mobilier de bureau 89 639 20 398 69 241
Matériel informatique 207 061 74 725 132 336
Droits et licences (a), b) et c)) 549 493 11 042 538 451
5901422 $ 769 634 $ 5131788 %

Les frais d’amortissement se sont élevés a 501 964 $ et 385 701 $ respectivement pour les
périodes de douze mois arrétées les 31 décembre 1998 et 1997 et a 594 636 $ et 398 383 $
respectivement pour l'exercice transitoire terminé le 31 décembre 1998 et pour I'exercice

terminé le 30 septembre 1997.



PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.

(anciennement Gestion Innovon Life Sciences Limitée)
Notes afférentes aux états financiers consolidés, page 6

Périodes de douze mois arrétées les 31 décembre 1998 et 1997 et I'exercice transitoire terminé au
31 décembre 1998 avec les chiffres correspondants de I'exercice terminé le 30 septembre 1997

5. Immobilisations (suite) :

a)

b)

c)

d)

La société possede le droit exclusif mondial, perpétuel et libre de redevance d'utiliser le
savoir-faire, I'information, la technologie et les brevets relatifs au systéme de séparation en
chromatographie, droit accordé a celle-ci par I'Institute of Biotechnology (® IOB ») de la
Cambridge University pour développer, fabriquer, vendre et commercialiser le procédé de
séparation et I'extraction en chromatographie, les dispositifs de séparation et de purification.

Conformément a un contrat de licence daté du 31 janvier 1996, Monogel AB a accordé a
ProMetic Pharma Inc. (Pharma) un droit exclusif a I'échelle mondiale d'utiliser, développer,
fabriquer et commercialiser le savoir-faire, I'information, la technologie et les brevets pour
de I'agorose monodispersé. Conformément a ce contrat, Pharma a consenti une avance de
187 410 $, portant intéréts, & Monogel AB et sera tenue de verser a celle-ci une redevance
annuelle fondée sur les ventes d'agorose réalisées par Pharma. L'avance sera remboursée
lorsque les redevances payables a Monogel AB excéderont annuellement la somme de
150 000 $US. L'excédent de cette somme, jusqu'a une limite maximale annuelle de
75 000 $US, sera porté en diminution du solde de lI'avance. La durée initiale du contrat de
licence est de 15 ans.

Conformément & un contrat de licence daté du 9 novembre 1995, Bio-Technical Resources,
L.P. (BTR Separations) (« BTR »), filiale de DuPont/Conagra, a octroyé a BioSciences le
droit exclusif a I'échelle mondiale d'utiliser la technologie brevetée chromatographique
relativement au TéflonMP (Téflon est une marque déposée de Dupont) possédés par BTR ou
accordés sous licence a celle-ci, pour fabriquer ou faire fabriquer par un tiers et pour vendre
des billes de TéflonMP dans le cadre d’'un systéme de séparation en chromatographie mis au
point par ACL. De plus, BTR a accordé a BioSciences le droit non exclusif d'utiliser la
technologie brevetée liée au TéflonMP possédés par BTR ou accordés sous licence & celle-
ci pour fabriquer ou faire fabriquer par un tiers et pour vendre les billes de TéflonMP aux fins
d’autres processus de séparation. Conformément a ce contrat, BioSciences est tenue de
faire certains paiements fixes a BTR et de verser a celle-ci une redevance permanente sur
le chiffre d'affaires net tiré de I'ensemble des billes de TéflonMP vendues par BioSciences.
BTR exigera de BioSciences un chiffre d’affaires net minimal au cours de chaque année du
contrat, a compter de la quatrieme année ou de payer des redevances équivalentes, afin de
conserver la licence. Ce contrat de licence viendra a échéance i) le 8 novembre 2010 ou ii)
a la date d’échéance du dernier brevet, selon la plus rapprochée de ces deux dates.

ProMetic Pharma Inc. posséde diverses ententes de licences lui accordant des droits de
fabrication de produits pharmaceutiques.



PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.

(anciennement Gestion Innovon Life Sciences Limitée)
Notes afférentes aux états financiers consolidés, page 7

Périodes de douze mois arrétées les 31 décembre 1998 et 1997 et I'exercice transitoire terminé au
31 décembre 1998 avec les chiffres correspondants de I'exercice terminé le 30 septembre 1997

6. Frais de développement reportés :

Exercice
Périodes de douze transitoire Exercice
mois arrétées les terminé le terminé le
31 décembre 31 décembre 30 septembre
1998 1997 1998 1997
(15 mois) (12 mois)
Frais de recherche et
développement
Montants engagés au
cours de la période 1930552% 795592 % 2 360 888 $ 987 724 %
Crédits d'imp6t et
subventions - - - (404 210)
1930 552 795 592 2 360 888 583 514
Moins : montants
capitalisés 1444 704 763 646 1840 789 459 000
485 848 31946 520 099 124 514
Amortissement des
frais de dévelop-
pement reportés (106 351) (13 496) (106 351) (13 496)
Radiation des frais
de développement
reportés (93 155) (140 173) (118 583) -
Charge de la période 685354% 185615 % 745033 $ 138010 $




PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.

(anciennement Gestion Innovon Life Sciences Limitée)
Notes afférentes aux états financiers consolidés, page 8

Périodes de douze mois arrétées les 31 décembre 1998 et 1997 et I'exercice transitoire terminé au
31 décembre 1998 avec les chiffres correspondants de I'exercice terminé le 30 septembre 1997

6. Frais de développement reportés (suite) :

Exercice
Périodes de douze transitoire Exercice
mois arrétées les terminé le terminé le
31 décembre 31 décembre 30 septembre
1998 1997 1998 1997
(15 mois) (12 mois)
Frais de développement
reportés
Frais de développement
reportés au début
de la période 1185073% 575096 $ 814416 $ 368912 $
Frais de développement
reportés pour la période 1444 704 763 646 1840 789 459 000
Amortissement des frais
de développement
reportés (106 351) (13 496) (106 351) (13 496)
Radiation de la période (93 155) (140 173) (118 583) -
Frais de développement
reportés a la fin de la
période 2430271$% 1185073 % 2430271 % 814416 $
7. Autres éléments d'actif :
31 décembre 30 septembre
1998 1997 1997
Frais de démarrage reportés 2678853% 1790261 % 1732137 %
Avance sur redevance (note 5 b)) 187 410 195 932 187 410

2 866 263 $ 1986 193 $ 1919547 $




PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.

(anciennement Gestion Innovon Life Sciences Limitée)
Notes afférentes aux états financiers consolidés, page 9

Périodes de douze mois arrétées les 31 décembre 1998 et 1997 et I'exercice transitoire terminé au
31 décembre 1998 avec les chiffres correspondants de I'exercice terminé le 30 septembre 1997

8. Dette along terme :

31 décembre

1998

1997

30 septembre

1997

Emprunt bancaire, portant intérét au taux
préférentiel majoré de 2 %, remboursable
en 12 versements mensuels en capital de
29 050 $ a compter de septembre 1998 et
en 60 versements mensuels en capital de
35000 %, le dernier versement étant de
1050 000 $, garanti par une hypothéque
subsidiaire de premier rang sur 'immeuble
d'un montant de 4200000$% et une
hypothéque mobiliere de premier rang d'un
montant de 5400000$ sur l'universalité
des biens meubles, échéant en septembre
2004

Avances des actionnaires, ne portant pas
intérét, remboursable a compter de janvier
2000

Solde de prix de vente di a Vétoquinol
Canada Inc., portant intérét au taux de
10 %, remboursable en 39 versements
mensuels en capital de 25000 $, garanti
par une hypothéque mobiliere sur le
matériel et I'outillage, échéant en mars 2002

()

Solde de prix de vente di a Lorus
Therapeutics Inc., ne portant pas intérét,
remboursable en 18 versements mensuels
en capital de 30 500 $ débutant le ler mars
1999, échéant en aodt 2000

Emprunt bancaire, portant intérét au taux
préférentiel majoré de 2,5 %, remboursable
en 39 versements mensuels en capital et
intéréts de 9 328 $, échéant en mars 2002

Billet bancaire garanti par le Fonds d’aide aux
entreprises, ne portant pas intérét pendant
la période d’exemption qui se termine en
mai 2001, portant par la suite intérét au taux
préférentiel majoré de 2,25 %,
remboursable en 60 versements mensuels
en capital de 3333 $ débutant le 15 juin
2001, échéant en mai 2006

3383800 %

1 000 000

975 000

549 000

321 528

200 000

2 000 000 $

118 378

1275 000

200 000

2 000 000 $

118 378

1 350 000

200 000

Soldes a reporter

6 429 328

3593 378

3 668 378
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Périodes de douze mois arrétées les 31 décembre 1998 et 1997 et I'exercice transitoire terminé au
31 décembre 1998 avec les chiffres correspondants de I'exercice terminé le 30 septembre 1997

8. Dette a long terme (suite) :

31 décembre 30 septembre
1998 1997 1997
Soldes reportés 6429328% 3593378 % 3668378 $

Prét aux petites entreprises, portant intérét au
taux préférentiel majoré de 3 %, rembour-
sable en versements mensuels en capital
de 42633, garanti par une hypotheque
mobiliere d'un montant de 300 000 $ sur du

matériel, échéant en juillet 2001 123 620 174 774 187 561
Obligations découlant de contrats de location-
acquisition, remboursables en versements
mensuels d'environ 579 $, échéant a

différentes dates jusqu’en octobre 2000 27 103 37 693 40 178

6 580 051 3 805 845 3896 117
Tranche a court terme de la dette a long

terme 1070832 428 406 378 146

5509219% 3377439% 3517971 %

a) La dette bancaire est garantie par une hypothéque mobiliere sur les comptes clients et sur
les stocks selon I'Article 427 de la Loi sur les banques (Canada). Au 31 décembre 1998, la
dette bancaire inclut un emprunt bancaire en devises américaines totalisant 3 012 162 $ CA,
lequel est garanti par des effets commerciaux d’un montant de 3 000 000 $ CA.

b) Les versements de capital requis au cours des cing prochains exercices sur les contrats de
location-acquisition et sur la dette a long terme sont les suivants :

31 décembre 1998

Contrats de Dette a

location-acquisition long terme

1999 11699 $ 1070832 %
2000 15 404 2189 785
2001 - 870 517
2002 - 560 844

2003 - 459 996
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Périodes de douze mois arrétées les 31 décembre 1998 et 1997 et I'exercice transitoire terminé au
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9. Capital-actions :

Autorisé et sans valeur nominale :

Un nombre illimité d'actions participantes a droit de vote subalterne, comportant un vote par
action

20 000 000 d'actions participantes a droit de vote multiple, comportant dix votes par action,
convertibles en tout temps au gré du porteur ou converties automatiquement dés qu’elles
sont vendues a un tiers par le porteur en un nombre égal d’actions a droit de vote subalterne

Un nombre illimité d’actions privilégiées, sans valeur nominale, pouvant étre émises en une
ou plusieurs séries

31 décembre 30 septembre
1998 1997 1997
Emis et payé :
24 782 656 actions & droit de vote
subalterne (4 059 602 en 1997) 34359006% 6177656 % 6 177 656 $
15 448 863 actions a droit de vote multiple
(18 200 000 en 1997) 1852 223 2701550 2701550
391 667 bons de souscription b) i) - 1175001 -

36211229% 10054207 $ 8 879 206 $

a)

Restructuration du capital-actions :

Le 19 mai 1998, la société a déposé des statuts de modification afin de modifier le libellé de
son capital-actions a la fagon indiquée ci-dessus et afin que ses actions de catégorie A et de
catégorie D en circulation portent respectivement la dénomination d’actions a droit de vote
subalterne et d'actions a droit de vote multiple ainsi que la création d’'un nombre illimité
d’actions privilégiées.
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9. Capital-actions (suite) :

b) Emission d'actions :

)

Tel que l'indique le prospectus déposé le 14 aolit 1998, 861 667 actions a droit de vote
subalterne ont été émises suite a la conversion des 391 667 bons de souscription
spéciaux par leur détenteur. Ces bons de souscription spéciaux avaient été émis, le
19 décembre 1997, pour un produit net de 1082751% aprés déduction de la
rémunération des preneurs pour compte et des frais d’émission. La société a octroyé aux
mandataires une option incessibles visant I'achat d'un maximum de 43 083 actions a droit
de vote subalterne a 3 $ I'action en tout temps avant le 19 décembre 1999.

En ao(t 1998, les actionnaires de SPEQ ProMetic Pharma Inc., un des actionnaires sans
contrble de ProMetic Pharma Inc., ont exercé leur droit d’échanger leurs actions de
SPEQ ProMetic Pharma Inc. contre 3 525 000 actions a droit de vote subalterne de la
société.

iii) Tel que l'indique le prospectus déposé le 10 juillet 1998, 8 750 000 actions a droit de vote

subalterne de la société ont été émises a un prix de 2 $ I'action, pour un produit net de
15462 500 $ déduction faite de la rémunération des preneurs fermes et des frais
d’émission.

iv) Le 6 mai 1998, 9017-3618 Québec Inc. un des actionnaires sans contrble de ProMetic

Pharma Inc., a exercé son droit d’échanger pour une action a droit de vote subalterne de
la société, une action de catégorie A de 9017-3618 Québec Inc., pour un nombre total de
975 000 actions a droit de vote subalterne.

La méme société a également exercé le 26 avril 1998 son droit de souscrire 975 000
actions a droit de vote subalterne du capital-actions de la société, a un prix de 1,10 $ par
action.

v) Au cours de l'exercice, certains actionnaires ont exercé leur droit de souscrire 650 000

actions a droit de vote subalterne, a un prix de 1,10 $ par action.

vi) Au cours de I'exercice, la société a émis 1 035 250 actions a droit de vote subalterne de

vii)

son capital-actions, pour une contrepartie totale de 1 635 250 $.

Au cours de I'exercice, 2 751 137 actions a droit de vote multiple ont été converties
en actions & droit de vote subalterne.



PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.

(anciennement Gestion Innovon Life Sciences Limitée)
Notes afférentes aux états financiers consolidés, page 13

Périodes de douze mois arrétées les 31 décembre 1998 et 1997 et I'exercice transitoire terminé au
31 décembre 1998 avec les chiffres correspondants de I'exercice terminé le 30 septembre 1997

9. Capital-actions (suite) :
c) Options d'achat d'actions, bons de souscription :

La société a créé un régime d’'option d’achat d’actions pour ses administrateurs, membres de
la direction et employés. Le nombre total d'actions réservées a cette fin et pour d'autres
programmes incitatifs ne pourra excéder en aucun temps plus de 1 500 000 actions. Le
conseil d'administration a consenti d'attribuer jusqu'a 756 911 options pour l'achat de
756 911 actions a droit de vote subalterne.

10. Engagements:

La société s'est engagée par différents contrats de location-exploitation & louer un entrepdt, un
espace de bureau et du matériel. Les paiements minimums annuels pour les cing prochains
exercices et au total sont les suivants :

31 décembre

1998

1999 714740 $
2000 715 215
2001 646 149
2002 409 928
2003 208 608
2004 et subséquemment 54 058

2748698 $

11. Eventualité :

ProMetic Pharma Inc. fait I'objet d'une réclamation de la part d’'un ancien employé pour une
somme d’environ 180 000 $. Selon la direction, cette réclamation est non fondée et aucune
provision n'a été inscrite aux états financiers a cet égard.
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12. Instruments financiers :

a)

b)

c)

Justes valeurs :

La juste valeur comptable des titres négociables, débiteurs, dette bancaire, créditeurs et frais
courus se rapproche de leur juste valeur, étant donné que ces éléments viennent a
échéance a court terme. La valeur comptable de la dette a long terme a taux flottant de la
société se rapproche de sa juste valeur, car elle porte intérét a un taux flottant du marché.
La valeur marchande estimative des soldes de prix de vente se chiffre a 1 486 000 $,
1311000% et a 1436000 % aux 31 décembre 1998 et 1997 et au 30 septembre 1997,
respectivement. Ces valeurs ont été calculées au moyen de la valeur actualisée nette aux
taux courants du marché (taux préférentiel majoré de 2 %) que la société pourrait obtenir
pour des emprunts similaires ayant des termes et échéances comparables.

Risque de crédit :

La société évalue la condition financiére de ses clients sur une base continuelle et examine
I'historique de crédit de tout nouveau client. La société n'exige généralement pas de
garantie de ses clients, mais obtient, dans plusieurs cas, une couverture d’assurances
aupres de la Société pour I'expansion des exportations (SEE). Pour la période de douze
mois et pour l'exercice transitoire terminé le 31 décembre 1998, environ 45 % et 43 %
respectivement du chiffre d’affaires de la société provient de quatre distributeurs américains.

Risque de change:

Une partie importante des ventes de la société se transigent en devises américaines alors
gue la majorité de ses dépenses sont engagées en dollars canadiens. La société ne détient
ni n’émet d'instruments financiers a des fins de couvertures.
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13. Incertitude découlant du probléme du passage a I’'an 2000 :

Le passage a I'an 2000 pose un probléeme parce que de nombreux systémes informatiques
utilisent deux chiffres plutdt que quatre pour identifier 'année. Les systémes sensibles aux
dates peuvent confondre I'an 2000 avec I'année 1900 ou une autre date, ce qui entraine des
erreurs lorsque des informations faisant intervenir des dates de I'an 2000 sont traitées. En outre,
des problémes semblables peuvent se manifester dans des systémes qui utilisent certaines
dates de l'année 1999 pour représenter autre chose qu'une date. Les répercussions du
probléeme du passage a I'an 2000 pourront se faire sentir le ler janvier de I'an 2000, ou encore
avant ou apres cette date, et, si I'on n'y remédie pas, les conséquences sur I'exploitation et
l'information financiere peuvent aller d’erreurs mineures a une défaillance importante des
systemes qui pourrait nuire a la capacité de la société d’exercer normalement ses activités. |l
n'est pas possible d'étre certain que tous les aspects du probléeme du passage a I'an 2000 qui ont
une incidence sur la société, y compris ceux qui ont trait aux efforts déployés par les clients, les
fournisseurs ou d’autres tiers, seront entierement résolus.

14. Opérations entre apparentés :

La société a effectué les opérations suivantes auprés de sociétés apparentées :

Exercice
Périodes de douze transitoire Exercice
mois arrétées les terminé le terminé le
31 décembre 31 décembre 30 septembre
1998 1997 1998 1997
(15 mois) (12 mois)
Ventes - 561835 $ - $ 561835 $
Frais de recherche et
développement 207 171 - 207 171 -
Frais de développement
reportés 147 503 - 296 764 -
Frais de consultations 108 651 - 108 651 -
Achats de matiéres premiéeres 35912 9 596 63 853 9 596
Loyer - 60 000 - 60 000

Intéréts sur la dette a long terme - 150 000 - 150 000
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15. Impo&ts sur le revenu :

La société dispose de reports de perte prospectifs et de frais d'émission d'actions non amortis
pour lesquels aucun avantage fiscal n'est inscrit aux états financiers. Ces éléments peuvent
servir a réduire le revenu imposable et Iimpéts sur le revenu au cours des années futures. Au
31 décembre 1998, les montants et les dates d'échéance sont les suivants :

Fédeéral Provincial
Reports de perte prospectifs jusqu'en 2002 200529 $ 200529 $
Reports de perte prospectifs jusqu'en 2003 2 370 307 831 844
Reports de perte prospectifs jusqu'en 2004 5422 184 1976 035
Reports de perte prospectifs jusqu'en 2005 7 479 293 7 479 293
Reports de perte prospectifs jusqu’en 2006 1799 712 1799 712
Frais d'émission devant étre amortis sur 2 ans 62 268 62 268
Frais d'émission devant étre amortis sur 3 ans 454 497 454 497
Frais d'émission devant étre amortis sur 4 ans 1764 964 1764 964

19553754 $ 14569 142 $

16. Information sectorielle :

La société est une entreprise intégrée qui développe, fabrique et commercialise des produits
pharmaceutiques injectables et non injectables (pharmaceutique) ainsi que des médias utilisés
dans la séparation et la purification des protéines pharmaceutiques (biotechnologique).

La société gere séparément ces deux secteurs, soit celui des produits pharmaceutiques et celui
des produits biotechnologiques, compte tenu que chaque secteur exige une technologie et des
stratégies de mise en marché différentes. Elle évalue la performance de ces deux secteurs en
se fondant sur le bénéfice ou la perte d’exploitation avant les frais financiers.

Les conventions comptables des différents secteurs sont les mémes que celles décrites dans le
résumé des principales conventions comptables.
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16. Information sectorielle (suite) :

Exercice
Périodes de douze transitoire Exercice
mois arrétées les terminé le terminé le

31 décembre 31 décembre 30 septembre
1998 1997 1998 1997

Ventes nettes :

(15 mois)

(12 mois)

Pharmaceutique 8058841$% 1985279 % 8568 124 $ 2035937 $
Biotechnologique 1795992 118 016 1830 863 103 683
Autres 182 704 50 050 186 865 60 276
10 037 537 2 153 345 10 585 852 2199 896
Perte d’exploitation avant
frais financiers :
Pharmaceutique 4944 758 3120955 5 759 655 3073 296
Biotechnologique 1545 231 1388779 1891 488 1261935
Corporatif et autres 1010 202 517 697 1164 974 370 806
7500 191 5027 431 8 816 117 4706 037
Actifs :
Pharmaceutique 27 083 951 9913 487 27 083 951 9484771
Biotechnologique 3734 369 999 659 3734 369 2631 440
Corporatif et autres 5 556 051 517 103 5 556 051 -
36 734 371 11430 249 36 374 371 12 116 211
Acquisitions
d’immobilisations :
Pharmaceutique 6 791 752 503 287 6 881 906 583 472
Biotechnologique 2 806 398 9 326 2836 775 7 585
Corporatif et autres 109 356 29 365 117 239 26 254
9 707 506 541 978 9 835 920 617 311
Amortissement :
Pharmaceutique 459 672 380518 549 736 394 303
Biotechnologique 27 787 4223 28 890 3120
Corporatif et autres 14 505 960 16 010 960
501 964 385 701 594 636 398 383
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16. Information sectorielle (suite) :

Les ventes par secteur géographique sont les suivantes :

Exercice

Périodes de douze transitoire Exercice

mois arrétées les terminé le terminé le
31 décembre 31 décembre 30 septembre

1998 1997 1998 1997

(15 mois) (12 mois)
Etats-Unis 8130405 $ 732137 $ 8 256 965 $ 681 968 $

Canada 1907 132 1421 208 2 328 887 1517 928
10037537$% 2153345 $ 10585 852 $ 2199896 $

Les actifs par secteur géographique sont les suivants :

31 décembre

30 septembre

1998 1997 1997
Canada 23487 660 $ 10 799 009 $ 11774161 $
Etats-Unis 9508 674 631 240 342 050
Royaume-Uni 3378 037 - -
36374371 $ 11 430249 $ 12116211 $
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17. Acquisition d’une entreprise :

Avec effet le ler novembre 1998, la société a acquis la totalité des actions en circulation de
Affinity Chromatography Limited, I'actionnaire minoritaire de ProMetic BioSciences Inc., par
I'émission de 1 200 000 actions a droit de vote subalterne. La société posséde maintenant les
droits de propriété mondiaux sur la technologie de purification des protéines. La société a
conclu cette opération en janvier 1999. L’acquisition a été comptabilisée selon la méthode de
I'achat pur et simple, les résultats d’exploitation étant inclus dans les présents états financiers a
compter de la date de prise d’'effet de I'acquisition.

La répartition du prix d’acquisition est la suivante :

Juste valeur de I'actif net acquis :

Actif a court terme 1313898 %
Immobilisations 2633514
Passif a court terme (915 940)
Dette a long terme (246 152)
2785320 %
Contrepartie en numeraire 385320 $
Emission d’actions 2400 000
Contrepartie totale 2785320 %

18. Réagencement :

Certains montants de I'exercice précédent ont été réagencés afin de les rendre conforme a la
présentation adoptée pour I'exercice a I'étude.



