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COMMENTAIRES ET ANALYSE PAR LA DIRECTION  
 
L’information qui suit doit être lue en relation avec les états financiers consolidés vérifiés de la 
Société et des notes y afférents pour l’exercice terminé le 31 décembre 2005 incluent dans le 
rapport annuel adressé aux actionnaires de la Société. L’information au 30 septembre 2006 et 
pour les périodes se terminant les 30 septembre 2006 et 2005 n’est pas vérifiée. 
 

Ces états financiers trimestriels ont été dressés sur la base de la continuité de l’exploitation, 
présumant que la Société sera en mesure de réaliser ses actifs et de s’acquitter de ses 
obligations dans le cours normal des activités, dans un avenir prévisible. Depuis sa constitution, 
la Société a concentré ses ressources sur des activités de recherche et de développement ce 
qui explique ses pertes d’exploitation, ses faibles revenus et ses flux de trésorerie négatifs 
reliés à l’exploitation. Par conséquent, sa capacité de réaliser ses actifs et de s’acquitter de ses 
obligations dépend de sa capacité d’obtenir du financement additionnel et d’arriver à rentabiliser 
ses activités. 
 
Il n’existe donc aucune certitude à l’effet que la Société va réussir à augmenter ses revenus ou 
obtenir les fonds supplémentaires pour assurer la continuité de ses opérations. Ces états 
financiers ne reflètent pas les ajustements qui pourraient être nécessaires sur la valeur 
comptable des actifs, passifs, revenus et dépenses et sur la classification du bilan utilisée si la 
Société était incapable de continuer son exploitation conformément à cette hypothèse. 
 
 
Résultats d’exploitation 
 
Tous les montants sont en dollars canadien sauf si précisé autrement. 
 
Les revenus pour le troisième trimestre de 2006 s’élèvent à 0,4 million de dollars 
comparativement à 0,5 million de dollars pour la même période l’an dernier.  
 
Pour les neuf premiers mois de 2006, les revenus totalisent 1,5 million de dollars comparé à 6,8 
millions de dollars l’an dernier. La baisse des revenus s’explique par la reconnaissance de 
revenus suite à l’atteinte de jalons spécifiques par Hemosol totalisant 4,3 millions de dollars en 
2005. Aucun jalon ne fut payé par Hemosol en 2006. Toutefois, en octobre 2006, la société 
conclut des ententes de fabrication et d’approvisionnement à long terme visant deux adsorbants 
d’affinité à base de ligands synthétiques avec Novozynmes Delta Ltée. pour la fabrication de 
Recombumin ®. Les ententes établissent les conditions du marché pour l’approvisionnement de 
quantités à grande échelle de ces deux adsorbants d’affinité à base de ligands synthétiques 
pour une période initiale de 10 ans. De plus, au cours du trimestre, la société conclut une 
entente de licence et une convention de service et d’approvisionnement avec la société Nabi 
Biopharmaceutical Inc.. Ces deux contrats devraient contribuer à l’apport de revenus 
additionnels au cours des prochains trimestres. 
 
Les frais de recherche et de développement totalisent 4,5 millions de dollars pour le troisième 
trimestre, comparé à 3,1 millions de dollars pour la même période en 2005. Cet écart significatif 
est causé, d’une part, par la création de l’unité BioThérapeutique qui a encourue 0,9 million de 
dollars de dépenses au cours du trimestre et, d’autre part, par l’enregistrement de 0,5 million de 
dollars de crédits d’impôts reliés à la recherche et au développement en 2005 alors que 0,2 
million de dollars ont été comptabilisés en 2006.  
 
Les dépenses de recherche et de développement pour les neuf premiers mois de l’année 
totalisent 10,8 millions de dollars. Les dépenses de recherche et de développement consistent 



 

 

principalement à des activités de bio-séparation, incluant le développement des filtres pour la 
capture des prions, au développement clinique et préclinique du PBI-1393 et du PBI-1402 ainsi 
qu’à des activités de recherche reliées au fractionnement du plasma. En septembre 2006, 
Pathogen Removal and Diagnostic Technologies Inc. (PRDT), une coentreprise entre ProMetic 
et l’American Red Cross (ARC), et MacoPharma ont reçu l’homologation par les autorités 
réglementaires européennes (marquage CE) pour leur filtre à prions P-CAPTMC. De plus, la 
société a décidé d’augmenter le nombre de site pour l’étude clinique de phase Ib/II du PBI-1402 
et d’initier les essais cliniques du PBI-1393.   
 
Les frais généraux et administratifs, excluant l’amortissement, se chiffrent à 5,6 millions de 
dollars pour les neuf premiers mois de 2006, comparé à 5,0 millions de dollars pour la même 
période en 2005. Pour le trimestre, ces frais s’élèvent à 2,3 millions de dollars comparé à 1,5 
million de dollars l’an dernier. Une portion significative de l’augmentation des frais 
d’administration est attribuable aux frais légaux reliés au litige avec Hemosol concernant une 
sous-licence pour l’extraction de produits hyperimmuns à partir du plasma en utilisant la 
technologie de ProMetic. Le jugement fut favorable pour ProMetic, la cour ayant décidé que la 
Société pouvait octroyer une licence pour sa technologie concernant l’extraction de produits 
hyperimmuns sans le consentement d’Hemosol.   
 
La perte d’opérations pour les neuf premiers mois de l’année totalise 16,3 millions de dollars 
comparé à 11.0 millions pour la même période l’an dernier. Cette variation est principalement 
attribuable aux revenus moins élevés. 

Les dépenses nettes d’intérêts en 2006 sont significativement plus élevées par rapport à la 
même période l’an dernier totalisant respectivement 4,0 millions et 0,3 million de dollars. Cette 
augmentation provient principalement des dépenses d’intérêts courus reliés aux débentures 
convertibles émises par la Société à la fin de l’année 2005 et au début de l’année 2006. Au 
cours du trimestre la Société a effectué un premier paiement aux détenteurs de débentures 
convertibles résultant ainsi en un déboursé de 0,4 million incluant les intérêts. Pour les neuf 
premiers mois de l’année, des dépenses d’intérêts ont été capitalisées au solde de la débenture 
convertible pour un total de 3,4 millions de dollars afin d’ajuster celle-ci à la valeur nominale.  

 
La perte nette pour le trimestre s’établie à 7,0 millions de dollars ou 0,04 $ par action  
comparativement à une perte nette de 5,6 millions de dollars ou 0,04 $ par action pour la même 
période en 2005. La perte nette pour les neuf premiers mois a augmenté de 5,4 millions de 
dollars par rapport à l’an dernier pour totaliser 20,5 millions de dollars au 30 septembre 2006.  
 
Les espèces et quasi espèces totalisent 6,1 millions de dollars au 30 septembre 2006.  
 
Les sorties de fonds liées aux activités d’exploitation totalisent 3,3 millions de dollars pour le 
troisième trimestre de 2006, comparativement à 3,6 millions de dollars pour la même période en 
2005. Pour les neuf premiers mois de l’année, ceux-ci s’élèvent à 13,2 millions de dollars 
comparé à 11,6 millions de dollars pour la même période en 2005. Cette variation est 
attribuable principalement à des revenus moins élevés.  
 

Les flux de trésorerie liés aux activités de financement totalisent 10,6 millions de dollars pour 
les neuf premiers mois de 2006, résultat du placement privé complété en juin 2006.  
 
Les flux de trésorerie liés aux activités d’investissement s’élèvent à 1,8 million de dollars pour le 
troisième trimestre de 2006 et résultent principalement de l’acquisition de la portion restante de 
la licence Plasma Protein Purification System (PPPS) de l’ARC.  
 



 

 

Le 3 novembre 2006, afin d’améliorer sa capacité de croissance, la société a déposé un 
prospectus préalable de base simplifié définitif auprès des autorités de réglementation des 
valeurs mobilières dans chacune des provinces du Canada selon lequel elle peut émettre des 
actions à droit de vote subalterne jusqu’à concurrence de 42 millions de dollars canadiens. Le 
tout a été visé en date du 3 novembre 2006 par l’autorité des Marchés financiers en tant 
qu’autorité réglementaire principale. Conformément au visa, la société peut émettre des actions 
à droit de vote subalterne au Canada et ce, de façon périodique, en une ou plusieurs tranches, 
pendant une période de 25 mois au cours de laquelle le prospectus de base simplifié définitif 
reste valide. Les actions à droit de vote subalterne peuvent être émises à la discrétion de la 
société, dans la mesure où l’offre globale n’excède pas 42 millions de dollars canadiens en 
valeur. 
 
Au 30 septembre 2006, la Société détient 159 874 539 actions à droit de vote subalterne en 
circulation (116 501 784 au 31 décembre 2005) et 3 526 450 options d’achat d’actions sont 
émises et en circulation (2 997 375 au 31 décembre 2005). Un total de 23 583 486 bons de 
souscriptions est en circulation (22 294 092 au 31 décembre 2005). 
 

Risques et incertitudes 
 
Les renseignements présentés dans les « Commentaires et analyse par la direction » 
contiennent des énoncés relatifs aux résultats financiers et d’exploitation futurs et des énoncés 
prospectifs à l’égard de partenariats, de coentreprises ainsi que d’ententes et d’opportunités 
futures d’après ceux-ci. Ils renferment également des énoncés à l’égard de la découverte et du 
développement de propriété intellectuelle et des énoncés portant sur les attentes, les objectifs 
et les projets de la Société.  
 
Ces énoncés ne devraient pas être interprétés comme une garantie de performance future et 
sont sujets à certains risques et incertitudes hors du contrôle de ProMetic. Ces risques et 
incertitudes pourraient faire en sorte que les résultats effectifs divergent de façon significative 
des attentes exprimées ou suggérées dans les « Commentaires et analyse par la direction ». 
 
Ces risques comprennent : une variation de la conjoncture économique et/ou du marché; un 
changement de la réglementation gouvernementale; des résultats défavorables dans la 
découverte de produits thérapeutiques ou dans le processus de développement préclinique ou 
clinique. Les autres risques sont : la capacité de nos partenaires de développement et de 
commercialisation de respecter leurs obligations contractuelles et/ou d’atteindre les étapes clés; 
la propriété intellectuelle et l’obtention en temps opportun d’autorisations délivrées par des 
organismes tels que la DGPSA(1), la FDA(2), et l’EMEA(3), l’environnement concurrentiel et la 
disponibilité de fonds pour poursuivre nos activités. Enfin, il existe des risques reliés à 
l’exécution d’obligations contractuelles, à l’incapacité de la Société d’atteindre les étapes clés,  
d’établir les synergies escomptées ou d’assumer la gestion dans le cadre des partenariats clés. 
 
Cet énoncé ne devrait pas être interprété comme une mise en garde contre des risques 
spécifiques mais plutôt, comme un avertissement général à l’égard d’énoncés prospectifs et 
l’identification de certains éléments de risques. 
 
(1) DGPSA : Direction générale des produits de santé et des aliments, Santé Canada    (2) FDA : U.S. Food  and Drug Administration 
(3) EMEA : Agence européenne pour l’évaluation des médicaments 

 
 
 
 
 



 

 

Énoncés Prospectifs 
 
Ce communiqué contient des énoncés prospectifs sur les objectifs, les stratégies et les activités 
de ProMetic. Ces énoncés prospectifs sont assujettis à certains risques et incertitudes, et sont 
de nature « prospective » puisqu’ils sont fondés sur des attentes actuelles au sujet des marchés 
dans lesquels nous exerçons nos activités et sur diverses estimations et hypothèses. Les 
événements ou les résultats réels sont susceptibles de différer considérablement de ceux 
prévus dans le cadre des énoncés prospectifs si des risques connus ou inconnus affectent nos 
activités ou si nos estimations ou nos hypothèses se révèlent inexactes. Ces risques, 
estimations et hypothèses portent notamment sur la capacité de ProMetic d'assurer le 
développement, la fabrication et la commercialisation de produits pharmaceutiques à valeur 
ajoutée et d'obtenir des contrats relatifs à ses produits et services, la disponibilité de ressources 
financières et autres pour compléter des projets de recherche et développement, le succès et la 
durée d’études cliniques, la capacité de la Société à se prévaloir d’occasions d’affaires dans 
l’industrie pharmaceutique, les incertitudes liées au processus de réglementation et tout 
changement du contexte économique. Vous trouverez de plus amples renseignements sur les 
risques qui pourraient faire en sorte que ces énoncés diffèrent de nos attentes actuelles de 
façon importante à la page 20 de la notice annuelle de la société pour l’année terminée le 31 
décembre 2005, sous la rubrique « Facteurs de risque ». Par conséquent, nous ne pouvons 
garantir la réalisation des énoncés prospectifs; nous ne nous engageons aucunement à mettre 
à jour ces énoncés prospectifs, même si de nouveaux renseignements devenaient disponibles, 
à la suite d’événements futurs ou pour toute autre raison. 
 
 



 
PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
BILANS CONSOLIDÉS
(En milliers de dollars canadiens)
(Non vérifiés)

30 septembre 31 décembre
2006 2005

ACTIF
Actif à court terme

Espèces et quasi-espèces  6 082 $ 10 525 $
Débiteurs (note 3) 1 503 2 914 
Inventaire (note 4) 2 345 1 935 
Frais payés d'avance  498  518 

10 428 15 892 

Placements (note 5) 2 615 2 876 
Immobilisations corporelles 4 727 5 324 
Licences et brevets 5 892 5 098 
Frais de financement reportés  343  563 
Frais de développement reportés -                    43 

 24 006 $ 29 796 $

PASSIF 
Passif à court terme

Emprunt bancaire -                   $ 1 029 $
Créditeurs et frais courus  4 966 5 319 
Provision reliée à un litige (note 8) 3 041 -                   
Tranche à court terme de la dette à long terme  91  366 
Tranche à court terme de la composante passif de la débenture 
convertible (note 7) 4 193  524 

12 291 7 238 

Composante passif de la débenture convertible (note 7) 3 377 3 490 
Dette à long terme  17  46 
Provision reliée à un litige (note 8) -                   2 921 
Actions privilégiées rachetables au gré du détenteur 3 257 2 248 

18 942 15 943 

AVOIR DES ACTIONNAIRES
Capital-actions (note 9) 161 664 150 697 
Surplus d'apport  6 861 5 929 
Déficit  (163 461)  (142 773)

5 064 13 853 
 

 24 006 $ 29 796 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés

Les états financiers trimestriels non vérifiés n'ont pas été révisés par les vérificateurs externes  
 
 
 
 
 



 
PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
ÉTATS CONSOLIDÉS DES RÉSULTATS
(En milliers de dollars canadiens, sauf les montants par action)
(Non vérifiés)

Période de neuf mois arrêtée le 

2006 2005 2006 2005

Revenus
Ventes et contrats  421 $  487 $ 1 501 $ 2 836 $
Licences -                -                         41 3 999 

 421  487 1 542 6 835 

Charges
Frais de recherche et de développement 4 538 3 097 10 757 10 819 

2 320 1 526 5 576 4 987 
Amortissement des immobilisations corporelles  259  278  773  822 
Amortissement des licences et brevets et des frais de
développement reportés  277  392  778 1 177 

7 394 5 293 17 884 17 805 

Perte avant les éléments suivants  (6 973)  (4 806)  (16 342)  (10 970)
Provision reliée à un litige (note 8)  ( 41) -                         ( 119) -                          
Dévaluation du placement temporaire -                 ( 568) -                     (3 810)
Dépenses d'intérêts nets  ( 33)  ( 253)  (4 049)  ( 318)

Perte nette  (7 047) $  (5 627) $  (20 511) $  (15 098) $

Perte nette par action (de base et diluée) (0.04)       (0.04)               (0.14)             (0.14)                 

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (en milliers) 159 817 129 528 142 462 111 063 
Pour des informations supplémentaires sur les résultats, voir note 10
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés

Les états financiers trimestriels non vérifiés n'ont pas été révisés par les vérificateurs externes

Frais d'administration, de marketing et autres dépenses

Trimestre arrêté le
30 septembre30 septembre

 
 
 
 
 
PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
ÉTATS CONSOLIDÉS DU DÉFICIT
(En milliers de dollars canadiens)
(Non vérifiés)

2006 2005 2006 2005

Déficit au début de la période 156 405 $ 128 096 $ 142 773 $ 117 495 $
Perte nette 7 047 5 627 20 511 15 098 
Frais d'émission d'actions  9  144  177 1 274 

Déficit à la fin de la période 163 461 $ 133 867 $ 163 461 $ 133 867 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés

Les états financiers trimestriels non vérifiés n'ont pas été révisés par les vérificateurs externes

30 septembre
Trimestre arrêté le Période de neuf mois arrêtée le 

30 septembre

 



 
 
 
PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
ÉTAT CONSOLIDÉ DU SURPLUS D'APPORT
(En milliers de dollars canadiens)
(Non vérifié)

Rémunération Option de Bons de Total Rémunération Option de Bons de Total 
à base conversion des souscription Contribution à base conversion des souscription Contribution

d'actions débentures de surplus d'actions débentures de surplus
Surplus d'apport au début de la période 354 $ 2 886 $ 3 567 $ 6 807 $ 258 $ 2 505 $ 3 166 $ 5 929 $

Rémunération à base d'actions  59 -                      -                  59  155 -                      -                  155 
Options de conversion des débentures (note 7) -                      ( 5) -                  ( 5) -                      376 -                  376 
Émission de bons de souscription 
reliés aux débentures convertibles (note 7) -                     -                      -                 -                 -                     -                       401  401 
Émission de bons de souscription à titre de
dépenses de financement -                     -                      -                 -                 -                     -                      -                 -                 
Surplus d'apport à la fin de la période  413 $ 2 881 $ 3 567 $ 6 861 $  413 $ 2 881 $ 3 567 $ 6 861 $
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés
Les états financiers trimestriels non vérifiés n'ont pas été révisés par les vérificateurs externes

Trimestre arrêté le 30 septembre 2006 Période de neuf mois terminée le 30 septembre 2006

 
 
 
 



 
PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
ÉTATS CONSOLIDÉS DES FLUX DE TRÉSORERIE
(En milliers de dollars canadiens)
(Non vérifiés)

2006 2005 2006 2005

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Perte nette  (7 047) $  (5 627) $  (20 511) $  (15 098) $
Ajustements pour concilier la perte nette aux flux de
  trésorerie utilisés par les activités d'exploitation:

Dépenses payées en actions privilégiées de PRDT -                -                     1 270 -                     
Dévaluation du placement temporaire -                 568 -                     3 880 
Revenus perçus sous forme d'actions -                -                     -                      (3 000)
Intérêts sur la débenture convertible  ( 147) -                     3 424 -                     
Charge de rémunération à base d'actions 59 7 155 60 
Gain/perte sur taux de conversion  ( 88) -                      ( 488) -                     
Amortissement des immobilisations corporelles  259  278  773  822 
Amortissement des frais de développement reportés -                 252  43  753 
Amortissement des licences et brevets  277  140  735  424 
Amortissement des frais de financement reportés  ( 195) -                      281 -                     

 (6 882)  (4 382)  (14 318)  (12 159)
Variation d'éléments du fonds de roulement (note 11) 3 556  777 1 081  604 

 (3 326)  (3 605)  (13 237)  (11 555)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Produit de l'émission d'actions -                -                     10 949 15 015 
Frais d'émission d'actions  ( 87)  ( 167)  ( 382)  (1 241)
Frais de financement reportés -                -                      ( 61) -                     
Émission des débentures convertibles -                -                     1 531 -                     
Remboursement des débentures convertibles  ( 119) -                      ( 119) -                     
Prêt bancaire (1 029) ( 492)  (1 029) 588 
Remboursement de la dette à long terme  ( 111)  ( 99)  ( 304)  ( 337)                                                                        

 (1 346)  ( 758) 10 585 14 025 

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Acquisition de placements temporaires -                6 000 -                     -                     
Acquisition d'un placement à long terme -                 5 -                      ( 393)
Acquisition d'immobilisations corporelles  ( 139)  ( 470)  ( 245)  (1 673)

Acquisition de licences et brevets  ( 171)  ( 242)  (1 548)  ( 318)
 ( 310) 5 293  (1 793)  (2 384)

Augmentation (diminution) nette des espèces et quasi-espèces  (4 981)  930  (4 444)  86 

Espèces et quasi-espèces au début de la période 11 062 5 926 10 525 6 770 

Espèces et quasi-espèces à la fin de la période 6 081 $ 6 856 $ 6 081 $ 6 856 $

Pour des informations supplémentaires sur les flux de trésorerie, voir note 11

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés

Les états financiers trimestriels non vérifiés n'ont pas été révisés par les vérificateurs externes

le 30 septembre
Trimestre arrêté
le 30 septembre

Période de neuf mois arrêtée



Notes afférentes aux états financiers consolidés 
Trimestres terminés les 30 septembre 2006 et 2005 
(En milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions) 
(Les états financiers trimestriels non vérifiés n’ont pas été révisés par les vérificateurs externes) 
 

1. Statuts, nature des activités et continuité d’exploitation 

ProMetic Sciences de la Vie inc. (ci-après nommée «ProMetic» ou la «Société»), constituée en vertu de 
la Loi canadienne sur les sociétés par actions, est une société biopharmaceutique internationale 
spécialisée dans la recherche, le développement, la fabrication et la commercialisation d’une gamme 
d’applications provenant de sa propre technologie exclusive. La Société détient une technologie brevetée 
essentielle à la purification à grande échelle de médicaments, de produits génomiques et protéomiques 
pour des applications médicales et thérapeutiques. 

Ces états financiers ont été dressés sur la base de la continuité de l’exploitation, présumant que la 
Société sera en mesure de réaliser ses actifs et de s’acquitter de ses obligations dans le cours normal 
des activités, dans un avenir prévisible. Depuis sa constitution, la Société a concentré ses ressources sur 
des activités de recherche et de développement ce qui explique ses pertes d’exploitation, ses faibles 
revenus et ses flux de trésorerie négatifs reliés à l’exploitation. Jusqu’à présent, ProMetic a financé ses 
activités d’exploitation principalement au moyen d’émissions d’actions. Par conséquent, sa capacité de 
réaliser ses actifs et de s’acquitter de ses obligations dépend de sa capacité d’obtenir du financement 
additionnel et d’arriver à rentabiliser ses activités. Il n’existe donc aucune certitude à l’effet que la Société 
va réussir à augmenter ses revenus ou obtenir les fonds supplémentaires pour assurer la continuité de 
ses opérations. Ces états financiers ne reflètent pas les ajustements qui pourraient être nécessaires sur 
la valeur comptable des actifs, passifs, revenus et dépenses et sur la classification du bilan utilisée si la 
Société était incapable de continuer son exploitation conformément à cette hypothèse. 

 

2. Mode de présentation 
 

Le bilan consolidé non vérifié au 30 septembre 2006 et les états consolidés non vérifiés des résultats, du 
déficit, du surplus d’apport et des flux de trésorerie pour les périodes de neuf mois arrêtées les 30 
septembre 2006 et 2005 ont été préparés selon les mêmes principes et conventions comptables que 
ceux qui ont été utilisés pour les états financiers annuels. Les états financiers intérimaires ne 
comprennent pas toute l’information requise pour les fins des états financiers annuels. Ils doivent donc 
être lus à la lumière des états financiers consolidés vérifiés de la Société et des notes y afférents au 31 
décembre 2005 et pour l’exercice terminé à cette date figurant dans le rapport annuel adressé aux 
actionnaires de la Société. L’information au 30 septembre 2006 et pour les périodes se terminant les 30 
septembre 2006 et 2005 n’est pas vérifiée.  
 
 

3. Débiteurs 

30 septembre December 31
2006 2005

Comptes-clients 27 $ 374 $
Taxes de vente à recevoir 380 164
Crédits d'impôts de recherche et de développement à recevoir (note 6) 375 2,225
Avance à un dirigeant, sans intérêt 81 22
Autres 640 129

1,503 $ 2,914 $  
 
 



Notes afférentes aux états financiers consolidés 
Trimestres terminés les 30 septembre 2006 et 2005 
(En milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions) 
(Les états financiers trimestriels non vérifiés n’ont pas été révisés par les vérificateurs externes) 
 

 

4. Inventaire 

30 septembre December 31
2006 2005

Mat ières premières 320 $ 389 $
Produit s en cours et  produit s f inis 2,025 1,546

2,345 $ 1,935 $  
 

5. Placements 

30 septembre December 31
2006 2005

Act ions privilégiées convert ibles de AM-Pharma Holding B.V. 358 $ 358 $

Cert if icat  de placement , 3.5 %, venant  à échéance en juin 2007, 
donné en garant ie pour une let t re de crédit  échéant  en novembre 2010 200 200

Encaisse assujet t ie à cert aines rest rict ions 74 70

Excédent  de la part icipat ion dans la coent reprise PRDT sur la 
quot e-part  de l'act if  net  consolidé 1,983 2,248

2,615 $ 2,876 $  
 
 

6. Emprunt Bancaire      

30 septembre 31 décembre 
2006 2005

Emprunt  bancaire de ProMet ic BioSciences inc. une f iliale à part
ent ière de la sociét é, lié au crédit  d' impôt  pour la recherche et  le
développement  et  garant it  par une hypot hèque de 1,3 million de 
dollars sur la t ot alit é des act ifs act uels et  fut urs de la f iliale (aut res
que les licences et  brevet s et  cert ains placement s)  garant it  également
par la Sociét é et  port ant  int érêt  au t aux préférent iel majoré de 1.75 %
(6.75 % au 31 décembre 2005) -                 $ 1,029 $
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7.   Débentures convertibles 

 

Au 30 décembre 2005, la Société a émis des débentures convertibles ayant une valeur nominale à payer 
de  9 538 $US (11 120 $) pour une considération monétaire totalisant 7 600 $US (8 861 $). Le solde du 
placement privé fut complété en janvier 2006 et comportait une valeur nominale de 1 634 $US (1 905 $) 
pour une considération monétaire totale de 1 302 $US (1 518 $).  

Au cours de l’exercice, la majorité des détenteurs de la note ont consenti à changer les engagements 
reliés à la débenture convertible.   

Des intérêts ont été capitalisés au solde de la débenture convertible, afin d’ajuster celle-ci à la valeur 
nominale, et totalisent 3,424 $ million.  

Au cours du trimestre, la Société a effectué son premier paiement aux détenteurs de la note totalisant   
333 $US (371 $) incluant les intérêts. 

Pour garantir les obligations de la Société reliées aux débentures, ProMetic Sciences de la Vie Inc. et ses 
filiales, ProMetic BioSciences inc., ProMetic BioSciences (USA), Inc. et ProMetic BioSciences Ltd ont 
accordé une hypothèque sur la plupart de leurs biens et chacune des filiales a garanti les obligations de  
ProMetic Sciences de la Vie Inc. en vertu de la note. 

Pour la période de huit mois suivant l’émission de la débenture, la moitié de la valeur nominale est 
convertible au gré du détenteur en actions à droit de vote subalterne à un prix de conversion de 0,27 
$US. Après cette période, la totalité de la valeur nominale restante est convertible au gré du détenteur 
jusqu’à l’échéance en autant que la conversion n’octroie pas aux détenteurs plus de 9.99 % des actions 
en circulation. 

En janvier 2006, 2 999 394 bons de souscription pour l’achat d’actions à droit de vote subalterne ont été 
émis au détenteur à un prix d’exercice de 0,30 $US par action et pouvant être exercés sur une période 
de 5 ans.  

Au 30 septembre 2006, trois des détenteurs de débentures ont converti une partie de leur 
investissement. À cet effet, il y a eu émission de 746 380 actions à droit de vote subalterne. La portion de 
la débenture convertible (109 $) et de l’option de conversion figurant dans le surplus d’apport (54 $) ont 
été créditées au capital-actions.  

Pour les fins de comptabilisation, les débentures possèdent une composante passif et une composante 
équité (les options de conversion du détenteur et les bons de souscription). La valeur de la composante 
passif fut déterminée en actualisant les paiements futurs à un taux d’intérêt que la Société aurait obtenu 
sur un emprunt similaire sans option de conversion et de bons de souscription. Les justes valeurs des 
bons de souscription et des options de conversion des détenteurs furent déterminées en utilisant le 
modèle de calcul Black Scholes avec les hypothèses suivantes : 
 

 
 Option de 

conversion 
Bons de 

souscription
  
Taux d’intérêt sans risque 4,37–4,41 % 4,35 %
Rendement de dividendes 0 % 0 %
Volatilité de la valeur boursière du titre 70-80 % 70-80 %
Durée de vie prévue 9 – 36 mois 5 ans
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La valeur estimée des débentures convertibles fut ajustée au prorata afin de s’assurer que les justes 
valeurs attribuées à chacune des composantes équivalent la considération monétaire reçue. 

La composante équité est enregistrée séparément aux états financiers. Les frais de financement 
encourus reliés aux débentures furent enregistrés à titre de frais de financement reportés pour la portion 
attribuable à la composante passif et à titre de frais d’émission d’action pour la portion attribuable à la 
composante équité.  

Au 30 septembre 2006, les bons de souscription suivants reliés aux débentures convertibles étaient en 
circulation : 

 
     
Bons de souscription                              Date d’échéance                           Prix de levée 
 
20 584 092 Décembre 2010                              0,30 $US 
 2 999 394 Janvier 2011    0,30 $US  

 

8.  Provision reliée à un litige 

Suite à un jugement en faveur de la Banque de Montréal émis en décembre 2004, une dépense non 
récurrente de 3,0 millions $ a été comptabilisée à l’état consolidé des résultats et dans les frais courus à 
payer.   

La Société a immédiatement porté la cause en appel en janvier 2005 et elle attend la date d’audition de 
la Cour d’appel. De plus, une hypothèque légale au montant de 2 762 $ (avec intérêts et indemnité 
additionnelle prévue par la loi) résultant d’un jugement, a été inscrite le 23 décembre 2004 en faveur de 
la Banque de Montréal et grevant certains biens meubles de ProMetic Sciences de la Vie inc. (« PLI »), 
dont notamment les actions qu’elle détient dans le capital social de ses filiales, Pathogen Removal and 
Diagnostic Technologies Inc. ainsi que toutes sommes prêtées à celles-ci par PLI.  
 

9.   Capital-actions 

30 septembre 2006
Nombre Montant Nombre Mont ant

Act ions émises et  payées
à droit  de vot e subalt erne 159,874,539 162,114 $ 116,501,784 149,584 $
à droit  de vot e mult iple -                      -                 13,026,375      1,563         

Prêt  à un dirigeant  pour l'achat  d'act ions,
sans int érêt  et  échéant  en 2009 (450) (450)

Solde à la f in de la période 161,664 $ 150,697 $

31 décembre 2005
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a) Émission d’actions  
 
Les modifications survenues dans les actions à droit de vote subalterne émises et en circulation sont les 
suivantes : 

 
Nombre Mont ant

Solde au 31 décembre 2005 116,501,784 149,584 $
Act ions émises dans le cadre de:

Conversion des act ions à droit  de vot e mult iple 13,026,375 1,581
Exercice d'opt ions (not e 7) 746,380 145
Placement  privé 29,600,000 10,804

Solde au 30 sept embre 2006 159,874,539 162,114 $  
 
 
 

En mai 2006, suite à une résolution des actionnaires, 13 026 375 actions à droit de vote multiple ont été 
converties en 13 026 375 actions à droit de vote subalterne. 
 
En juin 2006, la société a clôturé un placement privé de 29 600 000 actions à droit de vote subalterne au 
prix de 0,365 $ par action pour une considération monétaire totale de 10,8 millions $. 

 

 
b) Options d’achat d’actions 

La Société possède un régime d’options d’achat d’actions pour ses administrateurs, membres de la 
direction et employés ou consultants. Le tableau ci-dessous indique l’évolution du nombre d’options 
d’achat d’actions en circulation. 

Opt ions Moyenne pondérée
des prix de levée
par act ions

Nombre d'opt ions en circulat ion au 31 décembre 2005 2,997,375 1.43 $

2006 Oct royées 580,000 0.41
Exercées -                       -
Annulées (50,925) 2.70

Nombre d'opt ions en circulat ion au 30 sept embre 2006 3,526,450 1.24 $  
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c)   Rémunération à base d’actions et autres paiements à base d’actions: 

La juste valeur des options octroyées a été calculée à la date d’attribution en se basant sur le modèle 
de calcul de Black-Scholes avec les hypothèses suivantes : 

 
    30 juin 2006 
 
Taux d’intérêt sans risque   4,56 %  
Rendement de dividendes   0 %  
Volatilité de la valeur boursière du titre   72,93 %  
Durée de vie prévue   5 ans  
 

 

La juste valeur unitaire estimée des options octroyées au cours du trimestre terminé le 30 juin 2006 
est de 0,24 $. Aucune option ne fut octroyée au cours du trimestre terminé le 30 septembre 2006. 

 

10. Information incluse aux états consolidés des résultats 

 
Période de neuf mois arrêtée le 

2006 2005 2006 2005

Amort issement  des immobilisat ions corporelles 259                $ 278         $ 773 $ 822              $
Amort issement  des f rais de développement
report és -                     252         43 753              
Amort issement  des licences et  brevet s 277                140         735 424              
Amort issement  des f rais de f inancement
report és (195)               -              281 -                   
Dépenses brut es de recherche et  développement 4,763             3,614      11,232 11,611         
Crédit s d' impôt s de recherche et  développement 225                517         475 792              
Int érêt s sur la det t e à long t erme 357                26           3,943 59                
Int érêt s sur la det t e à court  t erme 18                  9             55 53                
Revenus d' int érêt s 154                51           256 81                

Trimestre arrêté le
30 septembre 30 septembre
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11. Information additionnelle sur les états consolidés des flux de trésorerie 

 
Période de neuf mois arrêtée le 

2006 2005 2006 2005

a)   Variat ions d'élément s du fond de roulement

Débit eurs 2,175         $ 786         $ 1,411       $ 651              $
St ocks (55)            (368)        (410)        (356)             
Frais payés d'avance 35             252         20            151              
Crédit eurs et  charges à payer 1,531       134         60           401              
Revenus report és (130)          (27)          -               (243)             

3,556       $ 777    $ 1,081      $ 604         $

b)  Transact ions non-monét aire

Acquisit ions d' immobilisat ions et  de licences et  
brevet s impayés (77)            $ (129)        $ 106          $ 155              $

Excédent  de la part icipat ion dans la coent reprise
Pat hogen Removal and Diagnost ic
Technologies Inc. sur la quot e-part  de l'act if
net  consolidé 53             222         (265)        497              

Act ions privilégiées rachet ables au gré du 
dét ent eur 53             222         1,009       497              

Frais d'émission d'act ions impayés (77)            (23)          -               41                

Act ions d'Hemosol Corp. reçues suit e à l'at t eint e
de jalons -                -              -               3,000           

Int érêt s impayés reliés aux débent ures 
convert ibles (147)          -              3,424       -                   

Trimestre arrêté le
30 septembre30 septembre
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12.  Information sectorielle  

La Société exerce ses activités dans un secteur qui se compose de recherche, de développement, de 
fabrication et de commercialisation d’une variété d’applications commerciales provenant de sa plate-
forme technologique. 

a) Revenus et dépenses par activités 

Période arrêtée le 30 septembre 2006 

 
Thérapeutiques BioThérapeut iques Bioséparat ion Santé Animale Total

Revenus -                        -                            1 ,542            -                     1 ,542    

Dépenses de R&D 3,243                 2 ,855                       4 ,660              -                      10,757    

Admin., market ing et  aut res 1,694 1,220 2,400 262 5,576

Amort . des immob. corp. 200 12 561 -                      773

Amort . des licences et  brevet s
et  des f rais de développement
report és 596 43 137 2 778

Pert e 5,733 4,130 6,216 263 16,342  

 

Trimestre arrêté le 30 septembre 2006 

 
Thérapeut iques BioThérapeut iques Bioséparat ion Santé Animale Total

Revenus -                        -                            421                -                     421      

Dépenses de R&D 1,003                 1,250                       2,285              -                      4,538      

Admin., market ing et  aut res 553                    546                          1,107              114                 2,320      

Amort . des immob. corp. 65                      5                              189                 -                      259        

Amort . des licences et  brevet s
et  des f rais de développement
report és 208                    24                            43                   2                     277        

Pert e 1,829                1,825                     3,203             116                6,973     
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b) Revenus par secteur géographique (1): 

 
Trimestre arrêté le 30 septembre Période de neuf mois arrêtée le 30 septembre

2006 2005 2006 2005

Canada -                 $ 42              $ -                           $ 4,754         $
Et at s-Unis 19              68              396                      385            
Royaume-Uni 280            14              440                      243            
Europe (excluant  Royaume-Uni) 122            363            688                      1,453         
Aut res pays -                 -                 18                        -                 

421 $ 487 $ 1,542 $ 6,835 $

(1)  Les revenus sont  regroupés selon l'origine géographique du client  et  non selon celle de chacune des f iliales  
 

 

c) Actifs par secteur géographique : 

 
September 30 December 31

2006 2005

Canada $ 15,063 $ 21,344
Unit ed St at es 1,764 147
Unit ed Kingdom 7,179 8,305

$ 24,006 $ 29,796  
 
 

d) Immobilisations et licences et brevets par secteur géographique : 

 

30 septembre December 31
2006 2005

Canada 4,080 $ 4,558 $
Et at s-Unis 1,257 114
Royaume-Uni 5,282 5,750

10,619 $ 10,422 $  
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13. Événements subséquents 

Le 3 novembre 2006, afin d’améliorer sa capacité de croissance, la société a déposé un prospectus 
préalable de base simplifié définitif auprès des autorités de réglementation des valeurs mobilières dans 
chacune des provinces du Canada selon lequel elle peut émettre des actions à droit de vote subalterne 
jusqu’à concurrence de 42 millions de dollars canadiens. Le tout a été visé en date du 3 novembre 2006 
par l’autorité des Marchés financiers en tant qu’autorité réglementaire principale. Conformément au visa, 
la société peut émettre des actions à droit de vote subalterne au Canada et ce, de façon périodique, en 
une ou plusieurs tranches, pendant une période de 25 mois au cours de laquelle le prospectus de base 
simplifié définitif reste valide. Les actions à droit de vote subalterne peuvent être émises à la discrétion 
de la société, dans la mesure où l’offre globale n’excède pas 42 millions de dollars canadiens en valeur. 
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