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PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC. 
 
Rapport trimestriel 
Période de trois mois se terminant le 31 mars 2008 
 
 
 
Le présent communiqué constitue le rapport trimestriel destiné aux actionnaires. 
 
 
1. Analyse par la direction des résultats d’exploitation et de la situation financière 
 
2. Bilans consolidés 
 
3. États consolidés des résultats et du résultat étendu 
 
4. États consolidés du déficit 
 
5. États consolidés du surplus d’apport 

 
6. États consolidés des flux de trésorerie 
 
7. Notes afférentes aux états financiers consolidés  
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Commentaires et analyse par la direction  
 
L’information qui suit doit être lue en relation avec les états financiers consolidés vérifiés de la 
Société et des notes y afférents pour l’exercice terminé le 31 décembre 2007 incluent dans le 
rapport annuel adressé aux actionnaires de la Société. L’information au 31 mars 2008 et pour les 
périodes se terminant les 31 mars 2008 et 2007 n’est pas vérifiée. 
 

Ces états financiers trimestriels ont été dressés sur la base de la continuité de l’exploitation, 
présumant que la Société sera en mesure de réaliser ses actifs et de s’acquitter de ses obligations 
dans le cours normal des activités, dans un avenir prévisible. Depuis sa constitution, la Société a 
concentré ses ressources sur des activités de recherche et de développement ce qui explique ses 
pertes d’exploitation, ses faibles revenus et ses flux de trésorerie négatifs reliés à l’exploitation. Par 
conséquent, sa capacité de réaliser ses actifs et de s’acquitter de ses obligations dépend de sa 
capacité d’obtenir du financement additionnel et d’arriver à rentabiliser ses activités. 
 
Il n’existe donc aucune certitude à l’effet que la Société va réussir à augmenter ses revenus ou 
obtenir les fonds supplémentaires pour assurer la continuité de ses opérations. Ces états financiers 
ne reflètent pas les ajustements qui pourraient être nécessaires sur la valeur comptable des actifs, 
passifs, revenus et dépenses et sur la classification du bilan utilisée si la Société était incapable de 
continuer son exploitation conformément à cette hypothèse. 
 
Pour de plus amples informations incluant la notice annuelle de la société veuillez consulter 
SEDAR (www.sedar.com).  
 
Résultats d’exploitation 
 
Tous les montants sont en dollars canadien sauf si précisé autrement. 
 
Revenus 
 
Pour le premier trimestre de 2008, le total des revenus, provenant de l’unité d’exploitation des 
protéines plasmatiques, s’élèvent à 1,8 million dollars comparativement à 3 millions de dollars pour 
le premier trimestre de 2007. Les revenus du premier trimestre de 2008 découlent des événements 
suivants : 
 

• L’entente de licence et de développement de vaccin contre l’hépatite B avec Kedrion S.p.A.; 
• La phase de développement pour Tecpar au Brésil; 
• Des projets de développement de ligands pour de grandes compagnies pharmaceutiques; 
• Des progrès dans le développement du ligand pour la capture de prions pour une entreprise 

européenne en fractionnement.  
 

Historiquement, les revenus provenant de la vente de résine se répartissent inégalement de 
trimestre en trimestre. Les technologies de la Société sont adoptées graduellement par les 
compagnies pharmaceutiques créant ainsi une variation constante dans les revenus trimestriels. Il 
est donc difficile de comparer les revenus, par conséquent ceux-ci devraient être analysés sur une 
longue période.  
 
La baisse des revenus pour le premier trimestre de 2008 comparativement au premier trimestre de  
2007 s’explique par la reconnaissance de revenus de 1,9 million de dollars dans le premier 
trimestre de 2007 attribués au projet d’utilisation à grande échelle d’un Ligand d’affinité 
d’absorption de ProMetic.  
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L’unité thérapeutique n’a pas enregistré de revenus significatifs. 
 
Coûts des produits vendus 
 
Les coûts des produits vendus pour le premier trimestre de 2008 sont comparables à ceux du 
premier trimestre de 2007.  
 
Frais de recherche et de développement   
 
Les dépenses de recherche et de développement ont diminués à 4,3 millions de dollars pour le 
trimestre se terminant le 31 mars 2008  comparé à 4,5 millions de dollars pour la même période l’an 
dernier. La diminution des dépenses est principalement attribuable au programme de filtre à prions 
de Pathogen Removal and Diagnostic Technologies (PRDT). 
 
Frais d’administration et de marketing 
 
Les frais d’administration et de marketing s’établissent à 1,4 million de dollars pour le premier 
trimestre se terminant le 31 mars 2008 et sont comparables à ceux pour la même période l’an 
dernier.   
 
Les opérations entre apparentés totalisant 0,1 million de dollars ont été enregistrées sous la 
rubrique frais d’administration et de marketing.  Ces dépenses étaient principalement composées 
d’honoraires payés aux administrateurs de la Société. 
 
Amortissements 
 
L’amortissement pour le trimestre se terminant le 31 mars 2008 totalise 0,4 million de dollars 
comparativement à 0,5 million de dollars en 2007. 
 
Résultats nets 
 
La Société a subi une perte nette de 5,8 millions de dollars, ou 0,02 dollars par action (de base et 
diluée), pour le trimestre terminé le 31 mars 2008, par rapport à une perte nette de 4,7 millions de 
dollars, ou 0,02 dollars par action (de base et diluée), pour la même période l’an dernier. Cette 
augmentation de la perte nette est principalement attribuée à une baisse de revenus. 
 
La Société a inscrit une perte de change de 0,4 million de dollars pour le premier trimestre de 2008 
qui est principalement due à la fluctuation du dollar canadien par rapport au dollar américain et à la 
livre anglaise. 
 
BAIIA par secteur d’exploitation 
 
Premier trimestre – en millions de dollars 
 

 Technologies de 
protéines  Thérapeutiques Corporatif Transaction  

Inter-unités Total 

Revenus 1,8 - - - 1,8 

Coûts 3,6 1,3 1,3 - 6,2 

BAIIA  
(1,8) 

 
(1,3) 

 
(1,3) 

 
- 

 
(4,4) 
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Liquidité et situation financière 
 
L’actif à court terme totalise 6,5 millions de dollars au 31 mars 2008 comparé à 8,3 millions de 
dollars au 31 décembre 2007.  
 
La trésorerie et l’équivalent de trésorerie totalisent 0,5 million de dollars au 31 mars 2008. Le 8 avril 
2008 la Société a fait l’émission de 12,6 millions d’actions obtenant une levée de fonds net de 4,7 
millions de dollars.   
 
Les comptes à recevoir s’élèvent à 3,1 millions de dollars au 31 mars 2008 comparé à 3,3 millions 
de dollars au 31 décembre 2007. Les comptes à recevoir sont principalement composés de crédits 
d’impôts de recherche et de développement et de comptes-clients qui sont reliés à la facturation de 
produits d’affinité et de développement de ligands d’affinité ainsi qu’à une facturation progressive 
reliée au projet Tecpar.   
 
Les immobilisations corporelles, licences et brevets s’élèvent à 8,0 millions de dollars au 31 mars 
2008 par rapport à 8,4 millions de dollars au 31 décembre 2007. 
 
Flux de trésorerie 
 
Les sorties de fonds liées aux activités d’exploitation totalisent 3,8 millions de dollars pour le 
premier trimestre se terminant le 31 mars 2008, comparativement à 6,5 millions de dollars pour la 
même période l’an dernier.  La diminution dans les sorties de fonds liées aux activités d’exploitation 
est surtout attribuable à une augmentation du fonds de roulement.   
 
Les entrées de fonds liées aux activités de financement s’élèvent à 1,7 million de dollars pour le 
trimestre se terminant le 31 mars 2008 comparativement à 0,2 million de dollars pour la même 
période l’an dernier.  L’augmentation est surtout attribuable à l’émission de 6,1 millions d’actions 
reliées à des placements privés au cours du premier trimestre de 2008.   
 
Les entrées de fonds liées à des activités d’investissement s’élèvent à 0,4 million de dollars pour le 
premier trimestre de 2008 comparativement à des sorties de fonds de 0,4 million de dollars pour la 
même période l’an dernier.  
 
Capital-actions en circulation 
 
En date du 9 mai 2008 le capital-actions émis et en circulation se compose de 282 508 579 actions 
à droit de vote subalterne. 
 
Instruments financiers 
 

Risque de crédit : 
 
Le risque de crédit est le risque d’une perte financière pour la Société, si un client, un associé ou 
toute autre contrepartie à un instrument financier ne rencontre pas ses obligations contractuelles et 
résultent principalement de la trésorerie et l’équivalent de trésorerie, des placements à court terme 
et des débiteurs de la Société. La valeur comptable des actifs financiers représente le risque 
maximum qu’encourt la Société. 
 
Les instruments financiers qui, potentiellement, exposent la Société au risque de crédit sont 
essentiellement la trésorerie et l’équivalent de trésorerie et les comptes-clients. 
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La Société investit la trésorerie et l’équivalents de trésorerie dans des titres de haute qualité émis 
par les agences du gouvernement et des institutions financières et diversifie ses investissements 
dans le but de limiter son exposition au risque de crédit. 
 
La Société évalue la condition financière de ses clients sur une base continuelle et examine 
l’historique de crédit de tout nouveau client.   
 
Risque de liquidité : 
 
Le risque de liquidité est le risque que la Société ne pourra rencontrer ses obligations financières    
quand ces dernières seront dues. Lorsque la Société ne croit pas avoir de liquidités suffisantes 
pour rencontrer ses obligations courantes, la direction considère l’accès à des fonds 
supplémentaires par le biais d’équité, de dette ou de partenariat. La direction gère son risque de 
liquidité en surveillant continuellement les prévisions budgétaires et la disponibilité des liquidités. 
 
Les comptes fournisseurs et les charges à payer sont dus au cours de la période d’exploitation 
courante. 
 
Risque du marché : 
 
Le risque du marché est le risque que des changements dans les prix du marché tel que les taux 
d’intérêts, les taux de change et le prix de l’action affectent les revenus de la Société ou la valeur 
de ses instruments financiers 
 

Risque d’intérêts  
La majorité des dettes de la Société portent intérêts à taux fixes, limitant ainsi l’exposition au 
risque des taux d’intérêts. 
 
Risque de change 
Les instruments financiers exposant potentiellement la Société au risque de change sont 
principalement constitués de la trésorerie et l’équivalent de trésorerie, des débiteurs, des 
comptes fournisseurs et des charges à payer et de la dette à long terme. La Société gère le 
risque lié au taux de change américains en détenant des dollars américains supportant les 
déboursés prévus dans cette même devise. 
 
La Société croit que les résultats d’opérations et les liquidités seraient affectés par un 
changement soudain des taux de change, mais que ce changement n’affectera pas la 
capacité de l’entreprise de payer ses obligations en dollars américains et en livres sterling.  
 
Risque relié au prix de l’action 
Les changements dans le prix de l’action de la Société peuvent avoir un impact sur sa 
capacité de se financer par le biais d’émission d’actions. 

 

Risques et incertitudes 

Les renseignements présentés dans les « Commentaires et analyse par la direction » contiennent 
des énoncés relatifs aux résultats financiers et d’exploitation futurs et des énoncés prospectifs à 
l’égard de partenariats, de coentreprises ainsi que d’ententes et d’opportunités futures d’après 
ceux-ci. Ils renferment également des énoncés à l’égard de la découverte et du développement de 
propriété intellectuelle et des énoncés portant sur les attentes, les objectifs et les projets de la 
Société.  

Ces énoncés ne devraient pas être interprétés comme une garantie de performance future et sont 
sujets à certains risques et incertitudes hors du contrôle de ProMetic. Ces risques et incertitudes 
pourraient faire en sorte que les résultats effectifs divergent de façon significative des attentes 
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exprimées ou suggérées dans les « Commentaires et analyse par la direction ». Ces risques 
comprennent : une variation de la conjoncture économique et/ou du marché; un changement de la 
réglementation gouvernementale; des résultats défavorables dans la découverte de produits 
thérapeutiques ou dans le processus de développement préclinique ou clinique. Les autres risques 
sont : la capacité de nos partenaires de développement et de commercialisation de respecter leurs 
obligations contractuelles et/ou d’atteindre les étapes clés; la propriété intellectuelle et l’obtention 
en temps opportun d’autorisations délivrées par des organismes tels que la DGPSA(1), la FDA(2), et 
l’EMEA(3), l’environnement concurrentiel et la disponibilité de fonds pour poursuivre nos activités. 
Enfin, il existe des risques reliés à l’exécution d’obligations contractuelles, à l’incapacité de la 
Société d’atteindre les étapes clés,  d’établir les synergies escomptées ou d’assumer la gestion 
dans le cadre des partenariats clés. 

Cet énoncé ne devrait pas être interprété comme une mise en garde contre des risques spécifiques 
mais plutôt, comme un avertissement général à l’égard d’énoncés prospectifs et l’identification de 
certains éléments de risques. 
 

(1) DGPSA : Direction générale des produits de santé et des aliments, Santé Canada    
(2) FDA : U.S. Food  and Drug Administration  
(3) EMEA : Agence européenne pour l’évaluation des médicaments 

 
Énoncés Prospectifs 
 
Ce communiqué contient des énoncés prospectifs sur les objectifs, les stratégies et les activités de 
ProMetic. Ces énoncés prospectifs sont assujettis à certains risques et incertitudes, et sont de 
nature « prospective » puisqu’ils sont fondés sur des attentes actuelles au sujet des marchés dans 
lesquels nous exerçons nos activités et sur diverses estimations et hypothèses. Les événements ou 
les résultats réels sont susceptibles de différer considérablement de ceux prévus dans le cadre des 
énoncés prospectifs si des risques connus ou inconnus affectent nos activités ou si nos estimations 
ou nos hypothèses se révèlent inexactes. Ces risques, estimations et hypothèses portent 
notamment sur la capacité de ProMetic d'assurer le développement, la fabrication et la 
commercialisation de produits pharmaceutiques à valeur ajoutée et d'obtenir des contrats relatifs à 
ses produits et services, la disponibilité de ressources financières et autres pour compléter des 
projets de recherche et développement, le succès et la durée d’études cliniques, la capacité de la 
Société à se prévaloir d’occasions d’affaires dans l’industrie pharmaceutique, les incertitudes liées 
au processus de réglementation et tout changement du contexte économique. Vous trouverez de 
plus amples renseignements sur les risques qui pourraient faire en sorte que ces énoncés diffèrent 
de nos attentes actuelles de façon importante à la page 25 de la notice annuelle de la Société pour 
l’année terminée le 31 décembre 2007, sous la rubrique « Facteurs de risque ». Par conséquent, 
nous ne pouvons garantir la réalisation des énoncés prospectifs; nous ne nous engageons 
aucunement à mettre à jour ces énoncés prospectifs, même si de nouveaux renseignements 
devenaient disponibles, à la suite d’événements futurs ou pour toute autre raison, à moins d’y être 
tenue selon les lois sur les valeurs mobilières applicables. 
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PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
BILANS CONSOLIDÉS
(En milliers de dollars canadiens)
(Non vérifiés)

31 mars 31 décembre
2008 2007

ACTIF
Actif à court terme

Trésorerie et équivalents de trésorerie (note 15)  466 $ 2 163 $
Débiteurs (note 4) 3 052 3 349 
Inventaire (note 5) 2 415 2 233 
Frais payés d'avance 570  578 

6 503 8 323 

Placements (note 6) 2 980 2 682 
Immobilisations corporelles 3 109 3 425 
Licences et brevets 4 917 4 957 

17 509 $ 19 387 $

PASSIF 
Passif à court terme

Emprunt bancaire (note 7) 911 $  205 $
Comptes fournisseurs et charges à payer  6 237 4 657 
Charge à payer reliée à un litige (note 8) 1 802 1 910 
Revenus reportés 1 134 1 560 
Tranche à court terme de la dette à long terme 3 874 3 358 

13 958 11 690 

Dette à long terme 2 143 3 141 
Actions privilégiées rachetables au gré du détenteur 3 452 3 053 

19 553 17 884 

AVOIR DES ACTIONNAIRES
Capital-actions (notes 9 et 15) 194 437 192 225 
Surplus d'apport  6 825 6 753 
Déficit (203 306)  (197 475)

 (2 044) 1 503 
 

17 509 $ 19 387 $
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés  
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PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
ÉTATS CONSOLIDÉS DES RÉSULTATS ET DU RÉSULTAT ÉTENDU
(En milliers de dollars canadiens, sauf les montants par action)
(Non vérifiés)

2008 2007
Revenus
Ventes et contrats 1 127 $ 2 970 $
Licences  631  69 

1 758 3 039 
Charges
Coûts des produits vendus  546  505 
Frais de recherche et de développement 4 282 4 513 

1 387 1 428 
440 31 

Amortissement des immobilisations corporelles 272 228 
Amortissement des licences et brevets 106 301 

7 033 7 006 

Perte avant les éléments suivants  (5 275)  (3 967)

Gain sur disposition d'immobilisations corporelles  353 -                     
Intérêts et pénalités reliés à un litige (note 8)  ( 167)  ( 43)
Dépenses d'intérêts nets ( 694) ( 654)
Perte nette et résultat étendu  (5 783) $  (4 664) $

Perte nette par action (de base et diluée) (0.02)       (0.02)             

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (en milliers) 266 223 234 774 

Pour des informations supplémentaires sur les résultats, voir note 12
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés

Frais d'administration et de marketing 

Trimestre terminé le 

Perte de change

31 mars

 
 
 
 
 
PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
ÉTATS CONSOLIDÉS DU DÉFICIT
(En milliers de dollars canadiens)
(Non vérifiés)

2008 2007

Déficit au début de la période 197 475 $ 174 179 $
Perte nette 5 783 4 664 
Frais d'émission d'actions  48 86 
Déficit à la fin de la période 203 306 $ 178 929 $
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés

31 mars
Trimestre terminé le 
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PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
ÉTAT CONSOLIDÉ DU SURPLUS D'APPORT
(En milliers de dollars canadiens)
(Non vérifié)
Pour les trimestres terminés les 31 mars 2008 et 2007

Rémunération à Bons de Autres Total 
base d'actions souscription du surplus

d'apport
 400 $ 5 486 $ 2 136 $ 8 022 $

Rémunération à base d'actions 34 -                 -                 34 
Exercice d'options -         -                 -                -                   
Exercice de bons de souscription -       (2)              -               ( 2)
SURPLUS D'APPORT AU 31 MARS 2007  434 $ 5 484 $ 2 136 $ 8 054 $

 757 $ 3 860 $ 2 136 $ 6 753 $

Rémunération à base d'actions 72 -                 -                 72 
Exercice d'options -         -                 -                -                   
Exercice de bons de souscription -       -                -               -                 
SURPLUS D'APPORT AU 31 MARS 2008 829 $ 3 860 $ 2 136 $ 6 825 $
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés

SURPLUS D'APPORT AU 31 DÉCEMBRE 2006

SURPLUS D'APPORT AU 31 DÉCEMBRE 2007
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PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
ÉTATS CONSOLIDÉS DES FLUX DE TRÉSORERIE
(En milliers de dollars canadiens)  
(Non vérifiés)

2008 2007

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Perte nette et résultat étendu  (5 783) $  (4 664) $
Ajustements pour concilier la perte nette aux flux de
  trésorerie utilisés par les activités d'exploitation:

Exercice de bons de souscription reliés aux débentures 
convertibles -                (2)
Intérêts sur la dette à long terme -                474 
Gain sur disposition d'immobilisations corporelles  ( 353) -                
Dépenses payées en actions  441 -                
Charge de rémunération à base d'actions  72  34 
Perte (gain) de change non réalisé  314 ( 73)
Amortissement des immobilisations corporelles  272 228 
Amortissement des licences et brevets  106 301 

(4 930)  (3 702)
Variation d'éléments du fonds de roulement (note 13) 1 094  (2 800)

 (3 836)  (6 502)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Produit de l'émission d'actions 1 771  10 
Frais d'émission d'actions  ( 41)  ( 198)
Emprunt bancaire  706 -                 
Remboursement de la dette à long terme  ( 715) -                 

1 721  ( 188)

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Disposition d'immobilisations corporelles  402 -                 
Acquisition d'immobilisations corporelles -                  ( 166)
Acquisition de licences et brevets -                  ( 259)

 402  ( 425)

Diminution nette de la trésorerie et équivalents de trésorerie (1 713)  (7 115)
Effet net du taux de change sur la trésorerie et équivalents de trésorerie  17  ( 56)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de la période 2 163 20 825 
Trésorerie et équivalents de trésorerie à la fin de la période  466 $ 13 654 $
Pour des informations supplémentaires sur les flux de trésorerie, voir note 13
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés

31 mars
Trimestre terminé le 
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1. Statuts, nature des activités et continuité d’exploitation 

ProMetic Sciences de la Vie inc. (ci-après nommée «ProMetic» ou la «Société»), constituée en vertu de 
la Loi canadienne sur les sociétés par actions, est une société biopharmaceutique internationale 
spécialisée dans la recherche, le développement, la fabrication et la commercialisation d’une gamme 
d’applications provenant de sa propre technologie exclusive. La Société détient une technologie brevetée 
essentielle à la purification à grande échelle de médicaments, de produits génomiques et protéomiques 
pour des applications médicales et thérapeutiques. 

Ces états financiers ont été dressés sur la base de la continuité de l’exploitation, présumant que la 
Société sera en mesure de réaliser ses actifs et de s’acquitter de ses obligations dans le cours normal 
des activités, dans un avenir prévisible. Depuis sa constitution, la Société a concentré ses ressources sur 
des activités de recherche et de développement ce qui explique ses pertes d’exploitation, ses faibles 
revenus et ses flux de trésorerie négatifs reliés à l’exploitation. Jusqu’à présent, ProMetic a financé ses 
activités d’exploitation principalement au moyen d’émissions d’actions. Par conséquent, sa capacité de 
réaliser ses actifs et de s’acquitter de ses obligations dépend de sa capacité d’obtenir du financement 
additionnel et d’arriver à rentabiliser ses activités. Il n’existe donc aucune certitude à l’effet que la Société 
va réussir à augmenter ses revenus ou obtenir les fonds supplémentaires pour assurer la continuité de 
ses opérations. Ces états financiers ne reflètent pas les ajustements qui pourraient être nécessaires sur 
la valeur comptable des actifs, passifs, revenus et dépenses et sur la classification du bilan utilisée si la 
Société était incapable de continuer son exploitation conformément à cette hypothèse. 
 

2. Mode de présentation 
 
Le bilan consolidé non vérifié au 31 mars 2008 et les états consolidés non vérifiés des résultats et du 
résultat étendu, du déficit, du surplus d’apport et des flux de trésorerie pour les périodes de trois mois 
arrêtées les 31 mars 2008 et 2007 ont été préparés selon les mêmes principes et conventions 
comptables que ceux qui ont été utilisés pour les états financiers annuels à l’exception des modifications 
de conventions comptables décrites dans la note 3. Les états financiers intérimaires ne comprennent pas 
toute l’information requise pour les fins des états financiers annuels. Ils doivent donc être lus à la lumière 
des états financiers consolidés vérifiés de la Société et des notes y afférents au 31 décembre 2007 et 
pour l’exercice terminé à cette date figurant dans le rapport annuel adressé aux actionnaires de la 
Société. L’information au 31 mars 2008 et pour les périodes se terminant les 31 mars 2008 et 2007 n’est 
pas vérifiée.  
 
3. Modification de conventions comptables  

 
Continuité de l’exploitation 

 

Le 1er janvier 2008, la Société a adopté les nouvelles recommandations du chapitre 1400 du Manuel de 
l’ICCA : Continuité d’exploitation – Inclusion de directives au chapitre 1400 - Normes générales de 
présentation des états financiers. Ces nouvelles normes requièrent de la direction qu’elle évalue la 
capacité de la Société à poursuivre son exploitation sur une période minimum de 12 mois à compter de la 
date de clôture, sans toutefois s’y limiter. Les nouvelles exigences couvrent seulement les informations à 
fournir et n’ont pas d’incidence sur les résultats financiers de la Société. 
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Informations à fournir concernant le capital 
 

Le 1er janvier 2008, la Société a adopté les nouvelles recommandations du chapitre 1535 du manuel de 
l’ICCA : Informations à fournir concernant le capital. Le nouveau chapitre établit des normes pour la 
divulgation d’informations sur le capital de la Société et la façon dont il est géré. La nouvelle norme 
comptable couvre seulement les informations à fournir et n’a pas d’incidence sur les résultats financiers 
de la Société. Cette divulgation additionnelle requise est fournie à la note 10. 

 

Stocks 

Le 1er janvier 2008, la Société a adopté les nouvelles recommandations du chapitre 3031 du manuel de 
l’ICCA : Stocks. Le nouveau chapitre établit des directives sur la détermination du coût et sa 
comptabilisation ultérieure en charges, y compris toute dépréciation jusqu’à la valeur nette de réalisation. 
Il traite également des méthodes de détermination du coût pour imputer les coûts aux stocks. 

Les changements apportés à ce chapitre touchent notamment les éléments suivants : 

- Certains coûts, tels que les coûts de stockage et les frais généraux et administratifs qui ne 
contribuent pas à amener les stocks à l’endroit et dans l’état où ils se trouvent, sont précisément 
exclus du coût des stocks et sont passés en charges dans l’exercice au cours duquel ils sont 
engagés ; 

- La reprise des montants de dépréciation à la valeur nette de réalisation en présence d’une 
augmentation subséquente de la valeur des stocks est maintenant requise ; 

- L’évaluation des stocks au plus faible du coût ou du coût de remplacement n’est plus permise ; 

- La nouvelle norme exige également des informations à fournir additionnelles ; 

 

Ces changements n’ont pas eu d’impact significatif sur les états financiers au 31 mars 2008. 

 
Chapitre 3862-3863, Instruments financiers - Informations à fournir et présentation 
 
Ces nouveaux chapitres mettent l’emphase sur la divulgation de la nature et de l’ampleur des risques 
auxquels la Société est exposée et la façon dont elle gère ces risques. Cette divulgation additionnelle 
requise est fournie à la note 11. 

 

4. Débiteurs 

31 mars 31 décembre
2008 2007

Comptes-clients 1 262 $ 1 715 $
Taxes de vente à recevoir 174  162 
Crédits d'impôts de recherche et de développement à recevoir (note 7) 1 229 1 056 
Avance à un dirigeant, sans intérêt 32  36 
Autres 355 380 

3 052 $ 3 349 $  
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5. Inventaire 

31 mars 31 décembre
2008 2007

Matières premières 369 $ 349 $
Produits en cours et produits finis 2 045 1 884 

2 415 $ 2 233 $  
 

6. Placements 

31 mars 31 décembre
2008 2007

Encaisse assujettie à certaines restrictions  80 $  75 $

Certificats de placement garantis, 3.5 % et 4.4 %, venant à échéance en juin 
2008, donné en garantie à des fournisseurs pour des lettres de crédit échéant
en novembre 2010 et octobre 2012. 334  329 

Actions privilégiées convertibles de AM-Pharma Holding B.V. 306  358 

Excédent de la participation dans la coentreprise Pathogen Removal
and Diagnostic Technologies Inc.(PRDT) sur la quote-part de l'actif net
consolidé 2 260 1 920 

2 980 $ 2 682 $  
 

7. Emprunt bancaire

31 mars 31 décembre 
2008 2007

Emprunt bancaire pour un montant autorisé de 915 $ lié aux 
crédits d'impôt pour la recherche et le développement et garanti par 
une hypothèque du même montant sur les crédits d'impôts actuels et futurs
portant intérêt au taux préférentiel majoré de 2 % (7.25 % au 31 mars
2008; 8 % au 31 décembre 2007) et remboursable à la réception des 
crédits d'impôts 911        $ 205         $

 
 

8.  Charge à payer reliée à un litige 

Le 22 octobre 2007, la Cour d’Appel du Québec a rejeté l’appel de ProMetic en rapport au jugement 
émis en décembre 2004 par la Cour Supérieure du Québec en faveur de la Banque de Montréal (BMO). 



NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS 
Trimestres terminés les 31 mars 2008 et 2007 
(En milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions) 
(Non vérifiés) 
 

15 de 25 

Subséquemment, ProMetic a conclu une entente avec BMO dans laquelle ProMetic remboursera sa 
dette totale de 3 500 $ par le biais de paiements qui s’étaleront jusqu’au deuxième trimestre de 2008. 

ProMetic devra payer la totalité de la charge à payer reliée à un litige à BMO 10 jours après la réception 
d’un financement public supérieur à 6 000 $. 

Une hypothèque légale au montant de 2 762 $ (avec intérêts et indemnité additionnelle prévue par la loi) 
résultant du jugement de décembre 2004, a été inscrite le 23 décembre 2004 en faveur de la Banque de 
Montréal et grevant certains biens meubles de ProMetic Sciences de la Vie inc. (« PLI »), dont 
notamment les actions qu’elle détient dans le capital social de ses filiales et dans PRDT, ainsi que 
toutes sommes prêtées à celles-ci par PLI.  

De plus, le 29 janvier 2008, une hypothèque conventionnelle totalisant 2 600 $ résultant de l’entente 
conclue avec BMO mentionnée ci-dessus fut consentie par ProMetic et ProMetic BioSciences inc. (PBI) 
en faveur de BMO et grevant certains biens meubles de ProMetic et PBI. 

Au 31 mars 2008, ProMetic devait un total de 1 802 $ à BMO (1 910 $ au 31 décembre 2007). 
 

9. Capital-actions 

31 mars 2008
Nombre Montant Nombre Montant

Actions émises et payées
à droit de vote subalterne 269 883 579 194 887 $ 263 821 962 192 675 $

Prêt à un dirigeant pour l'achat d'actions,
sans intérêt et échéant en 2009 ( 450)  ( 450)

Solde à la fin de la période 194 437 $ 192 225 $

31 décembre 2007

 
 
 

a) Émission d’actions  
 

Les modifications survenues dans les actions à droit de vote subalterne émises et en circulation sont les 
suivantes : 

Nombre Montant

Solde au 31 décembre 2007 263 821 962 192 225 $
Actions émises dans le cadre de:

Exercice de bons de souscription -                   -              
Placement privé 6 061 617 2 212 
Placement publique -                   -              

Solde au 31 mars 2008 269 883 579 194 437 $  
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b) Options d’achat d’actions 

La Société possède un régime d’options d’achat d’actions pour ses administrateurs, membres de la 
direction et employés ou consultants. Le tableau ci-dessous indique l’évolution du nombre d’options 
d’achat d’actions en circulation. 
 

Options Moyenne pondérée
des prix de levée
par actions

Nombre d'options en circulation au 31 décembre 2007 5 901 200 0.80 $

2008 Octroyées -                   -
Levées -                   -
Annulées  (4 000) 2.70
Expirées  (126 000) 2.10

Nombre d'options en circulation au 31 mars 2008 5 771 200 0.77 $  
 

c)   Rémunération à base d’actions et autres paiements à base d’actions: 

La juste valeur des options octroyées a été calculée à la date d’attribution en se basant sur le modèle de 
calcul de Black-Scholes avec les hypothèses suivantes : 
 

  31 mars 2008 31 décembre, 2007 

Taux d’intérêts sans risque  -    4.02 % 

Rendement des dividendes   -         0 % 

Volatilité de la valeur boursière du titre                -       76 % 

Durée de vie prévue  -       5 ans 

La juste valeur unitaire estimée des options octroyées au cours de l’exercice terminé le 31 décembre 
2007 est de 0,29 $. 
 
d)   Facilité d’achat de titres par prélèvement    
 

Le 7 décembre 2007, la Société a conclu une convention d’achat de titres par prélèvement. Cette 
convention qui se terminera en décembre 2009 fournit à la Société l’accès à un financement jusqu’à 15 
millions de dollars canadiens en échange de l’émission d’actions à droit de vote subalterne, à un 
escompte de 4 % à 7 % du prix du marché basé sur le prix moyen pondéré des actions à droit de vote 
subalterne. 

Selon cette convention, ces ressources peuvent être prélevées à la discrétion de la Société qui 
déterminera le moment, le montant minimum et le prix par action pour chacun des prélèvements 
effectués, sujet à certaines conditions incluant un prix de l’action sur le marché supérieur à 0,45 $. 

La Société n’a aucune obligation de prélever des fonds et demeure libre en tout temps de conclure 
d’autres ententes de financement. 

Pour le premier trimestre de 2008, aucun montant n’a été prélevé. Au 31 décembre 2007, la Société avait  
prélevé un montant de 350 $. 
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10. Informations sur le capital 

Les objectifs de la Société dans sa gestion du capital est de s’assurer une position de liquidité suffisante 
pour financer ses activités de recherche et de développement, ses frais d’administration et de 
marketing, son fonds de roulement et ses investissements en immobilisations incluant ceux reliés aux 
licences et brevets. La Société fait tous les efforts possibles pour gérer ses liquidités de façon à 
minimiser la dilution de ses actionnaires.   

La Société a financé ses activités par le biais d’émission publique d’actions, d’une facilité d’achat de 
titres par prélèvement, d’emprunts bancaires, de débentures convertibles et de crédits d’impôts pour la 
recherche et de développement. 

La Société n’est pas assujettie de façon externe à des exigences imposées sur son capital et la 
stratégie de la Société dans la gestion du risque de son capital demeure inchangée depuis le 31 
décembre 2007.  

 

11. Instruments financiers et gestion des risques financiers 

a) Instruments financiers 

         La Société a classé ses instruments financiers de la façon suivante : 



NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS 
Trimestres terminés les 31 mars 2008 et 2007 
(En milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions) 
(Non vérifiés) 
 

18 de 25 

31 mars 31 décembre
2008 2007

Actifs financiers

Détenu à des fins de transactions
Trésorerie et équivalents de trésorerie et encaisse assujettie
à certaines restrictions classés comme actifs financiers détenus
à des fins de transaction et mesurés à la juste valeur. $ 546 $ 2 238 

Prêts et créances
Débiteurs, enregistrés au coût après amortissement 3 052 3 349 

Excédent de la participation dans la coentreprise PRDT
évalué au coût après amortissement 2 260 1 920 

5 312 5 269 
Détenu jusqu'à échéance
Certificats de placement garantis, évalués au coût 334  329 
après amortissement

Actifs disponibles à la vente
Actions privilégiées convertibles d’AM-Pharma Holding B.V,
évaluées au coût 306  358 

Passifs financiers

Autres passifs financiers
Emprunt bancaire, comptes fournisseurs et charges à payer, 
évalués au coût après amortissement $ 8 950 $ 6 772 

Dette à long terme, évaluée au coût après amortissement 6 017 6 499 

Actions privilégiées rachetables au gré du détenteur
évaluées au coût après amortissement 3 452 3 053 

18 419 16 324 

 
La société ne comptabilise comme actifs et passifs séparés que les dérivés incorporés dans des 
instruments hybrides émis, acquis ou substantiellement modifiés par la Société lorsque ces instruments 
hybrides ne sont pas comptabilisés comme étant détenus à des fins de transaction et sont encore en 
vigueur au 31 mars 2008. Les dérivés incorporés qui ne sont pas étroitement liés au contrat hôte doivent 
être séparés, classés comme instruments financiers détenus à des fins de transaction et sont donc 
mesurés à la juste valeur avec les variations de la juste valeur comptabilisées dans les résultats 
consolidés. La société n’a identifié aucun dérivé incorporé devant être séparé à l’exception de ce qui 
suit : 

Certains des contrats de ventes de la société comprennent un dérivé incorporé en monnaie étrangère. 
Dans certains contrats, la monnaie étrangère impliquée correspond ou est reconnue comme étant la 
monnaie de mesure de l’une des parties au contrat. Dans ces cas, les recommandations du chapitre 
3855 indiquent qu’il n’y a pas lieu de séparer le dérivé incorporé en monnaie étrangère.  

 

b) Juste valeur 

La valeur comptable de la trésorerie et équivalents de trésorerie, des débiteurs, des certificats de 
placement garanti, de l’encaisse assujettie à certaines restrictions, de l’emprunt bancaire et des comptes 
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fournisseurs et  charges à payer égale leur juste valeur, étant donné que ces éléments viennent à 
échéance à court terme.   

La juste valeur du placement AM-Pharma Holding B.V. ne peut être déterminée parce qu'il s'agit d'actions 
d’une société privée. 

La juste valeur de l’excédant de la participation dans la coentreprise PRDT sur la quote-part de l’actif net 
consolidé ainsi que celle des actions privilégiées rachetables au gré du détenteur ne peut être 
déterminée parce qu'il s'agit d'actions d'une société en coentreprise privée à l'étape de pré-
commercialisation et que la période où il y aurait rachat est indéterminable.  

 

c) Gestion des risques financiers 

La Société est sensible au risque de crédit, au risque de liquidité et au risque du marché. 

Le Conseil d’administration de la Société a la responsabilité de la surveillance de ces risques et revoit les 
politiques de la Société de façon continue afin de s’assurer que ces risques sont gérés de façon 
approprié. 

a) Risque de crédit : 

Le risque de crédit est le risque d’une perte financière pour la Société, si un client, un associé ou 
toute autre contrepartie à un instrument financier ne rencontre pas ses obligations contractuelles et 
résultent principalement de la trésorerie et l’équivalent de trésorerie, des placements à court terme et 
des débiteurs de la Société. La valeur comptable des actifs financiers représente le risque maximum 
qu’encourt la Société. 

Les instruments financiers qui, potentiellement, exposent la Société au risque de crédit sont 
essentiellement la trésorerie et l’équivalent de trésorerie et les comptes-clients. 

La Société investit la trésorerie et l’équivalents de trésorerie dans des titres de haute qualité émis par 
les agences du gouvernement et des institutions financières et diversifie ses investissements dans le 
but de limiter son exposition au risque de crédit. 

La Société évalue la condition financière de ses clients sur une base continuelle et examine 
l’historique de crédit de tout nouveau client.   

Les comptes-clients incluent des sommes à recevoir de trois clients qui représentent environ 77 % 
(39 %, 23 % et 15 % respectivement) du total des comptes clients de la Société au 31 mars 2008 et 
trois clients représentant environ 65 % (34 %, 14 % et 17 % respectivement) du total des comptes-
clients au 31 décembre 2007. 

Une partie importante des revenus de la Société provient de certains clients. Au 31 mars 2008, la 
Société avait trois clients qui comptaient respectivement pour 34 %, 20 % et 9 % des revenus. En 
2007, deux clients représentaient 44 % et 9 % des revenus. 

 

b)  Risque de liquidité : 

Le risque de liquidité est le risque que la Société ne pourra rencontrer ses obligations financières    
quand ces dernières seront dues. Lorsque la Société ne croit pas avoir de liquidités suffisantes pour 
rencontrer ses obligations courantes, la direction considère l’accès à des fonds supplémentaires par 
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le biais d’équité, de dette ou de partenariat. La direction gère son risque de liquidité en surveillant 
continuellement les prévisions budgétaires et la disponibilité des liquidités. 

Les comptes fournisseurs et les charges à payer sont dus au cours de la période d’exploitation 
courante. 

c) Risque du marché : 

Le risque du marché est le risque que des changements dans les prix du marché tel que les taux 
d’intérêts, les taux de change et le prix de l’action affectent les revenus de la Société ou la valeur de 
ses instruments financiers 

 

Risque d’ intérêts  

La majorité des dettes de la Société portent intérêts à taux fixes, limitant ainsi l’exposition au 
risque des taux d’intérêts. 

 

Risque de change 

Les instruments financiers exposant potentiellement la Société au risque de change sont 
principalement constitués de la trésorerie et l’équivalent de trésorerie, des débiteurs, des 
comptes fournisseurs et des charges à payer et de la dette à long terme. La Société gère le 
risque lié au taux de change américains en détenant des dollars américains supportant les 
déboursés prévus dans cette même devise. 

La Société croit que les résultats d’opérations et les liquidités seraient affectés par un 
changement soudain des taux de change, mais que ce changement n’affectera pas la capacité 
de l’entreprise de payer ses obligations en dollars américains et en livres sterling.  

Les actifs financiers incluent principalement de la trésorerie et équivalents de trésorerie et des 
débiteurs en livres sterling pour un total de £254 579 au 31 mars 2008 et £405 276 au 31 
décembre 2007 et des passifs financiers en livres sterling pour un total de £883 346 au 31 mars 
2008 et       £597 953 au 31 décembre 2007. 

Des actifs financiers constitués principalement de trésorerie et équivalents de trésorerie et de 
débiteurs engagés en dollars américains totalisent 343 400 $ US au 31 mars 2008 et 798 255 $ 
US au 31 décembre 2007. Des passifs financiers constitués principalement de comptes 
fournisseurs et charges à payer et de dette à long terme, engagés en dollars américains, 
totalisent 8 138 282 $ US au 31 mars 2008 et 8 216 321 $ US au 31 décembre 2007. 

 

Risque relié au prix de l’action 

Les changements dans le prix de l’action de la Société peuvent avoir un impact sur sa capacité 
de se financer par le biais d’émission d’actions. 

 

12. Information incluse aux états consolidés des résultats 
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Période de trois mois terminée le

2008 2007

Dépenses brutes de recherche et de développement 4 455 $ 4 649 $
Crédits d'impôts de recherche et développement 173  136 
Intérêts sur la dette à long terme 642  785 
Intérêts sur l'emprunt bancaire 12 -              
Revenus d'intérêts 6  151 

31 mars

 

 

13. Information additionnelle sur les états consolidés des flux de trésorerie 

Période de trois mois terminée le

2008 2007

a)  Variations d'éléments du fond de roulement

Débiteurs 297 $  ( 274) $
Stocks ( 182)  ( 41)
Frais payés d'avance 8  ( 218)
Comptes fournisseurs et charges à payer 1 505  (1 244)
Charge à payer reliée à un litige  ( 108)  43 
Revenus reportés ( 426)  (1 066)

1 094 $  (2 800) $

31 mars

 
 
 

Période de trois mois terminée le

2008 2007

b) Transactions non-monétaire

Acquisitions d'immobilisations et de licences et brevets impayés 523 $  169 $

Excédent de la participation dans la coentreprise PRDT
sur la quote-part de l'actif net consolidé 340  145 

Actions privilégiées rachetables au gré du détenteur 399  145 

Frais d'émission d'actions impayés 123  34 

Intérêts impayés reliés à la dette à long terme -              489 

31 mars
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14.  Information sectorielle  

La Société exerce ses activités dans deux secteurs d’exploitation : Thérapeutiques et Technologies de 
protéines.  

a) Revenus et dépenses par secteur d’exploitation 

 

Trimestre terminé le 31 mars 2008 
Thérapeutiques Technologies de Corporatif Transactions Total

protéines interunités

Revenus 8 1 750 -                     -                     1 758 

Coûts des produits vendus -                        546 -                     -                     546 

Frais de recherche et de développement 1 284 2 998 -                      -                      4 282 

Frais d'administration et de marketing -                          33 1 354 -                      1 387 

Amortissement des immobilisations corporelles  47  209  16 -                       272 

Amortissement des licences et brevets 29 39 -                      38 106 

Dépenses d'intérêts 23 3  841 -                     867 

Revenus d'intérêts  ( 2)  ( 4) -                      -                       ( 6)

Perte de change -                         -                                       440 -                       440 

Autres revenus  ( 353) -                                      -                      -                       ( 353)

Perte nette 1 020 2 074 2 651  38 5 783  

 

Trimestre terminé le 31 mars 2007 
Thérapeutiques Technologies de Corporatif Transactions Total

protéines interunités

Revenus -                         3 039 -                      -                      3 039 

Coûts des produits vendus -                          505 -                      -                       505 

Frais de recherche et de développement 1 211 3 302 -                     -                     4 513 

Frais d'administration et de marketing -                        117 1 311 -                     1 428 

Amortissement des immobilisations corporelles 50 166  12 -                     228 

Amortissement des licences et brevets  229  34 -                       38  301 

Dépenses d'intérêts  2  3  843 -                       848 

Revenus d'intérêts  ( 5)  ( 11)  ( 135) -                       ( 151)

Perte de change -                         -                                       31 -                       31 

Perte nette 1 487 1 077 2 062  38 4 664  
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b) Revenus par secteur géographique (1): 

 

Période de trois mois terminée le

2008 2007

Italie 592 $ -             $
Etats-Unis 426 244         
Autriche 351 1 952      
Brésil 216 -             
Royaume-Uni 50 212         
Canada 49 -             
Allemagne 40 241         
Danemark 32 -             
Autres pays 3 44           
Suède -                   346         

1758 $ 3 039      $

(1) Les revenus sont regroupés selon l'origine géographique du client et non selon celle de chacune des filiales

31 mars
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c) Actifs par secteur d’exploitation : 

31 mars 31 décembre
2008 2007

Thérapeutiques 4 274 $ 4 077 $
Technologies de protéines plasmatiques 9 638 10 902 
Corporatif 3 598 4 408 

17 509 $ 19 387 $  
 

d) Actifs par secteur géographique 

31 mars 31 décembre
2008 2007

Canada 9 101 $ 9 673 $
Etats-Unis 1 677 2 577 
Royaume-Uni 6 731 7 137 

17 509 $ 19 387 $  
 

e) Immobilisations et licences et brevets par secteur d’exploitation : 

31 mars 31 décembre
2008 2007

Thérapeutiques 2 374 $ 2 475 $
Technologies de protéines plasmatiques 5 485 5 724 
Corporatif  167  183 

8 026 $ 8 382 $  

 

f) Immobilisations et licences et brevets par secteur géographique: 

31 mars 31 décembre
2008 2007

Canada 2 767 $ 2 894 $
Etats-Unis 1 202 1 229 
Royaume-Uni 4 056 4 259 

8 026 $ 8 382 $  
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g) Acquisitions d'immobilisations et licences et brevets par secteur d'exploitation

31 mars 31 décembre
2008 2007

Thérapeutiques 25 $  865 $
Technologies de protéines plasmatiques 43  699 
Corporatif 2  49 

70 $ 1 613 $  

 

h) Acquisitions d'immobilisations et licences et brevets par secteur géographique

31 mars 31 décembre
2008 2007

Canada 27 $  918 $
Etats-Unis -             169 
Royaume-Uni 43  526 

70 $ 1 613 $  

 

15. Événements subséquents 

 

Le 8 avril 2008, la Société a clôturé un financement public pour un produit brut de 5 050 $. 12 625 000 
actions à droit de vote subalterne ont été émises à un prix de 0,40 $ chacune. 

 
 


