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COMMUNIQUE DE PRESS
PacMeric POUR DIFFUSION IMMEDIATE

PROMETIC ANNONCE LES POINTS SAILLANTS ET SES RESULTATS FINANCIERS
POUR LE DEUXIEME TRIMESTRE 2009

MONTREAL, QUEBEC (CANADA) — le 5 ao(t 2009 — ProMetic Sciences de la Vie inc.
(TSX:PLI)) (« ProMetic ») annonce aujourd'hui les faits saillants et résultats financiers pour le
deuxiéme trimestre de 2009. Tous les montants sont en dollars canadien sauf si autrement
précise.

« ProMetic continue a faire de grands progrés sur son objectif de 2009 de cibler les activités qui
générent des revenus et de contréler les colts. ProMetic travaille de concert avec ses clients
de premier ordre afin d’établir des revenus a court-terme et de continuer a développer des
ententes d’approvisionnement a long-terme. Conjointement, ProMetic ajuste ses besoins de
liquidités aux activités qui générent des revenus, tout en améliorant I'efficacité et en diminuant
les frais associés a la recherche et au développement. Ceci inclut aussi une réduction du
personnel, dans certains cas de fagon temporaire, dans les secteurs d’activités non-priorisés
par la société », a indiqué M. Pierre Laurin, président et chef de la direction de ProMetic.

« Un fait a noter de grande importance : ProMetic a, au cours de ce trimestre, fait une transition
allant du financement par crédit de relais vers des outils de financement beaucoup plus
conventionnels, et ce en dépit des conditions économiques difficiles et de contrdles des plus
limitatifs, relatifs aux préts provenant des institutions financiéres », a conclu M. Bruce Pritchard,
chef de la direction financiére de ProMetic.

Faits saillants

Technologies ciblant les protéines

o 12 produits développés par des clients qui incorporent la technologie de ProMetic dans
leur « Fiche maitresse de drogues » sont homologués par la « Food and Drug
Administration » ou I'Agence Européenne des médicaments. Le volume de ventes pour
ces produits est en constante croissance ;

e Plus de 20 autres produits, a différents stades de développement avec des partenaires,
utilisent nos technologies dans leurs processus de fabrication. ProMetic fait
d’'importants progrés sur de nombreux contrats clé qui seront annoncés au cours de
prochains trimestres.

e Croissance continue anticipée pour les revenus provenant de l'utilisation a I'échelle

industrielle de la résine pour I'élimination des prions pour la fabrication de médicaments
pour la fabrication de médicaments ayant un profil d’innocuité amélioré.
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o Des progrés ont été réalisés par les différents intervenants auprés des gouvernements
respectifs en rapport a I'adoption du filtre a prions P-Capt(MD). Ces intervenants
indiquent que de plus amples informations sur I'envergure et I'échéancier de I'adoption
du dispositif au Royaume- Uni sont attendues a I'automne 2009.

Thérapeutiques

e L'unité des thérapeutiques a pour mission exclusive des activités de partenariats. Les
négociations pour des ententes de licences reliées au PBI-1402 en sont au stade
avancé avec les parties interessées.

Administration

e Le dernier paiement pour la dette a long terme de 12 m $ engagée en 2006 est prévu
pour aolt 2009, date a laquelle cette dette sera entierement acquittée. L’atteinte de ce
jalon permettra d’économiser 1,5 m $ en liquidités par trimestre;

e Depuis le 31 mars 2009, la société a octroyé 2,4 m $ en préts provenant d’actionnaires
de longue date et d’'un administrateur et par I'entremise de monétisation de certains
contrats clé;

¢ ProMetic vise a sécuriser le fonds de roulement a partir de contrats clé;

e Au cours des derniers trimestres, ProMetic a aboli plusieurs postes de direction, incluant
les postes vacants suite aux départs des titulaires, ayant pour résultat une diminution
approximative de 3 m $ en rémunération annuelle et en frais associés;

e D' Christopher Bryant a quitté son poste de chef des opérations de ProMetic
BioTherapeutic, Inc. Les D™ Timothy Hayes et Tom Chen, tous deux vice-présidents de
cette filiale, releveront directement de Monsieur Pierre Laurin, président de ladite filiale.

Résultats financiers

L'information qui suit doit étre lue conjointement avec les états financiers du trimestre se
terminant le 30 juin 2009, et avec les commentaires et I'analyse par la direction des résultats
d'exploitation et de la situation financiére présentée pour la méme période.

Les revenus pour le deuxiéme trimestre de 2009, incluant les revenus différés a des périodes
futures, s’établissent a 4 m $, comparativement a 1,3 m $ pour le méme trimestre en 2008.

Une diminution de 6 m $ des sorties de fonds reliés aux opérations a été enregistrée pour le
deuxiéme trimestre de 2009, comparativement a la méme période en 2008. Pour les six
premiers mois de 2009, la société a enregistré une diminution totale de 8,9 m $ des sorties de
fonds reliés aux opérations, comparativement a la méme période en 2008. Cette diminution est
surtout attibuable aux ventes croissantes et aux mesures de compression des co(lts instaurées
par I'équipe de gestion de la société. Tel qu’indiqué, les dépenses ont été réduites dans les
secteurs d’activités qui ne générent aucun revenu.

Le positionnement du BAIIA de la société s’est grandement amélioré lors des six premiers mois
de 2009, s’établissant a (4,7 m $) comparativement a (8,8 m $) pour la méme période en 2008.
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ProMetic a fait le dépbt du document intitulé « Commentaires et analyse par la direction » et de
ses états financiers pour le trimestre se terminant le 31 mars 2009 sur Sedar
(www.sedars.com). lls sont aussi disponibles sur le site internet de ProMetic au
www.prometic.com.

Renseignements pour I'appel conférence

ProMetic tiendra un appel conférence et une webdiffusion le jeudi 6 aolt 2009 a 10h30 (HAE).
Les numéros pour accéder a l'appel conférence sont le (416) 620-2407 (international) et le
1 (800) 215-1640 (sans frais). Une webdiffusion en direct de I'appel conférence sera disponible
sur le site internet de ProMetic au http://www.prometic.com/fr/nouvelles-
evenements/evenements.php.

Une reprise de l'appel sera disponible par téléphone pendant sept jours a partir du jeudi, 6 ao(t
2009 a 12h30 (HAE). Les numéros pour accéder a la reprise sont le (416)626-4144
(international) et le 1 (800) 997-6910 (sans frais) avec le code d'accés 21433585. La rediffusion
version web pourra étre téléchargée via le site internet de ProMetic.

A propos de ProMetic Sciences de la Vie inc.

ProMetic Sciences de la Vie inc. (www.prometic.com) est une société biopharmaceutique
spécialisée dans la recherche, le développement, la fabrication et la commercialisation d'un
éventail d'applications commerciales tirées de sa technologie facilitante exclusive Ligand
Mimetic(MC). Cette technologie de pointe est mise a profit dans la purification a grande échelle
des produits biologiques, le fractionnement du plasma et I'élimination des agents pathogénes.
La mission de ProMetic est de commercialiser des produits thérapeutiques efficaces,
innovateurs, abordables et a faible toxicité pour le traitement de I'hématologie et du cancer. Les
activités de recherche de medicaments de ProMetic visent aussi a remplacer des protéines
complexes et colteuses par des composés mimétiques synthétiques. Etablie a Montréal
(Canada), ProMetic possede des installations de recherche et développement en Angleterre,
aux Etats-Unis et au Canada, et de fabrication au Royaume-Uni et dirige des activités de
développement des affaires aux Etats-Unis, en Europe, en Asie et dans les pays du Moyen-
Orient.

Enoncés prospectifs

Le présent communiqué renferme des énoncés prospectifs sur les objectifs, les stratégies et les
activités de ProMetic. Ces énoncés prospectifs sont assujettis a certains risques et incertitudes.
Ces énonceés sont de nature « prospective » puisqu’ils sont fondés sur des attentes actuelles au
sujet des marchés dans lesquels nous exergons nos activités et sur diverses estimations et
hypothéses. Les événements ou les résultats réels sont susceptibles de différer
considérablement de ceux prévus dans le cadre des énoncés prospectifs si des risques connus
ou inconnus affectent nos activités ou si nos estimations ou nos hypothéses se révélent
inexactes. Ces risques, estimations et hypothéses portent notamment sur la capacité de
ProMetic d'assurer le développement, la fabrication et la commercialisation de produits
pharmaceutiques a valeur ajoutée et d'obtenir des contrats relatifs a ses produits et services, la
disponibilité de ressources financiéres et autres pour compléter des projets de recherche et
développement, le succeés et la durée d’études cliniques, la capacité de ProMetic a se prévaloir
d’occasions d’affaires dans l'industrie pharmaceutique, les incertitudes liées au processus de
réglementation et tout changement du contexte économique. Vous trouverez de plus amples
renseignements sur les risques qui pourraient faire en sorte que ces énoncés different de nos
attentes actuelles de facon importante a la page 29 de la notice annuelle de ProMetic pour
année terminée le 31 décembre 2008, sous la rubrique « Risques et incertitudes reliés aux
activités de ProMetic ». Par conséquent, nous ne pouvons garantir la réalisation des énoncés
prospectifs; nous ne nous engageons aucunement a mettre a jour ces énoncés prospectifs,
méme si de nouveaux renseignements devenaient disponibles, a la suite d’événements futurs
ou pour toute autre raison, a moins d’y étre tenue selon les lois sur les valeurs mobilieres
applicables. Tous les montants sont en dollars canadien sauf si précisé autrement.
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Pour obtenir de plus amples renseignements :

la société

Pierre Laurin Dominic Sicotte

Président et chef de la direction Echoes Financial Network inc.
ProMetic Sciences de la Vie inc. dsicotte@echoesfinancial.com
p.laurin@prometic.com +1.514.842.9551

+1.514.341.2115

Anne Leduc

Gestionnaire aux communications et
relations avec les investisseurs

ProMetic Sciences de la Vie inc.

a.leduc@prometic.com

+1.514.341.2115
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Rapport de gestion

Les commentaires et I'analyse par la direction, préparés en date du 5 aolt 2009, visent a aider
le lecteur a mieux comprendre les activités et les éléments clé des résultats financiers de la
société. lls expliqguent notamment les tendances de la situation financiére et des résultats
d’exploitation de la société pour le deuxiéme trimestre de 2009 en les comparant aux résultats
d’exploitation du deuxiéme trimestre de 2008.

Les commentaires et I'analyse par la direction ont été préparés conformément au réglement 51-
102 sur les obligations d’information continue et doivent étre lus a la lumiére des états
financiers consolidés de l'exercice financier 2008 et des notes y afférentes contenues au
rapport annuel. Les états financiers ont été préparés conformément aux principes comptables
généralement reconnus du Canada (« PCGR canadiens »). Tous les chiffres sont exprimés en
dollars canadiens, a moins d’indication contraire.

L’information au 30 juin 2009 et pour les périodes se terminant les 30 juin 2009 et 2008 n’est
pas vérifiée. Ces états financiers ont été préparés sur la base de la continuité de I'exploitation,
présumant que la Société sera en mesure de réaliser ses actifs et de s’acquitter de ses
obligations dans le cours normal des activités, dans un avenir prévisible.

Depuis sa constitution, la Société a concentré ses ressources sur des activités de recherche et
de développement ce qui explique ses pertes d’exploitation, ses revenus croissants qui ne
suffisent pas présentement a couvrir les colts de base de la société, résultant ainsi en un fonds
de roulement négatif. Jusqu'a présent, ProMetic a financé ses activités principalement au
moyen d’émissions d’actions, de préts bancaires, de I'appui financier de gouvernements et de
dette a long terme. La capacité de la Société de réaliser ses actifs et d’acquitter ses obligations
dépend de l'obtention de liquidités et de la réalisation d'opérations rentables. La continuité
d’exploitation de la Société est sujette a des risques importants, incluant ceux décrits ci-dessus,
et repose sur la capacité de celle-ci a augmenter ses liquidités par la croissance de ses revenus
et par l'obtention de financement additionnel. Ces états financiers ne refletent pas les
ajustements qui pourraient étre nécessaires sur la valeur comptable des actifs, passifs, revenus
et dépenses et sur la classification du bilan utilisée si la Société était incapable de continuer son
exploitation conformément a cette hypothése.

Pour de plus amples informations incluant la notice annuelle de la société, veuillez consulter
SEDAR (www.sedar.com).

Rapport de gestion
Au 5 aodt 2009

Exploitation

ProMetic Sciences de la Vie inc. (« ProMetic ») est une société biopharmaceutique
multinationale regroupant plusieurs entreprises, toutes axées sur le développement de
technologies permettant de commercialiser des produits qui sont, par rapport a ceux
présentement disponibles, moins colteux, conviviaux et a I'innocuité améliorée. Les activités de
ProMetic sont partagées en deux secteurs d’exploitation : les technologies ciblant les protéines
et les produits thérapeutiques, le tout chapeauté par le siége social situé a Montréal au Canada.

Les détails des activités de I'entreprise, sa stratégie a long-terme et ses objectifs

demeurent les mémes que ceux divulgués aux états financiers annuels de 2008. Le
rapport de gestion doit étre lu a la lumiére de ces états financiers.
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Les activités de la société dans un climat économique difficile
Depuis la mi-2008, la société a souvent fait état de 'ampleur des revenus a venir et d'initiatives
prises par la direction pour accroitre l'efficacité et les économies de colts et ce, afin de
ménager ses liquidités et de traverser la tourmente économique sans devoir renflouer les
coffres par I'entremise de placements publiques.

Bien que la société ait atteint son but au cours de 'année 2008 et de la premiere moitié de
2009, la détérioration de I'économie mondiale a eu un impact sur la capacité de nos clients
contractuels de faire progresser certaines ententes de services selon les échéanciers prévus.
Ceci n’est aucunement une critique négative sur notre technologie, mais plutét une
conséquence de la redéfinition, par nos clients, de leurs stratégies. De plus, la demande pour
les produits de résine d’affinité pour I'élimination des prions propres a ProMetic et autres
applications pour la bioséparation a augmenté, un résultat de leurs propriétés uniques et de
leurs robustesses qui permettent une économie de codts pour I'utilisateur.

En réponse au changement constant de I'environnement économique, ProMetic a poursuivi son
programme de réduction des colts en ajustant ses besoins de liquidités aux activités qui
génerent des revenus, en améliorant I'efficacité, en diminuant les frais associés a la recherche
et au développement et en réduisant, dans certains cas de fagcon temporaire, la main-d'ceuvre
dans les secteurs d’activités non-priorisés par celle-ci.

L’'objectif primaire de la société est d’assurer d’'une action proactive en ajustant ses colts de
base pour les projections de revenus en rapport aux changements dans les programmes de
développement des clients, le tout en assurant une conformité au BAIIA (bénéfice avant
intéréts, impbts et amortissement) projeté.

En dépit d'un manque de liquidités dans les marchés financiers et de contréles des plus
limitatifs relatifs aux préts provenant des institutions financiéres, ProMetic se voit offert des
financements conventionnels de dette par I'entremise de banques a charte.

Tel que spécifié lors du dernier trimestre, ProMetic travaille de concert avec certains
actionnaires de longue date afin d'établir des outils de dettes « patientes ». Plus
spécifiquement, un prét de 500 000 $ a été encaissé aux mémes conditions que le prét du
premier trimestre de 2009.

De plus, un financement non-dilutif de a été octroyé par un des administrateurs de la société.

ProMetic vise, en plus, d'autres facilités de financement provenant des programmes sectorielles
institués par les gouvernements de I'lle de Man et du Canada et par la monétisation continue de
contrats clé.

Dans le rapport de gestion concernant les états financiers du deuxiéme trimestre de 2009, la
société a continué d’implanter les récentes recommandations de [Ilnstitut Canadien des
Comptables Agréés énoncées dans le dernier numéro d’info CCIP relativement aux
informations a fournir en période de volatilité et d’incertitude.

Par les énoncés suivants, la direction entend décrire I'impact de la volatilité des marchés sur la
performance de ProMetic, sa situation financiére et ses perspectives d’avenir, en se basant
sur :

° La stratégie et la gestion du risque;

° L’analyse des résultats financiers du deuxieme trimestre de 2009, y compris :
- La continuité d’exploitation;
- La situation de trésorerie;
- Les principales estimations comptables.
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Stratégie et gestion du risque

La stratégie de ProMetic par rapport a ses technologies ciblant les protéines a toujours été
claire : lincorporation de celles-ci dans les marchés actuels ainsi que dans de nouveaux
marchés pour matiére de purification a grande échelle de médicaments, de développement de
médicaments, de protéomique (I'étude des protéines) et d’élimination des pathogénes. L'ultime
bénéfice provenant de l'unité des technologies ciblant les protéines de ProMetic est la
possibilité pour nos partenaires d’affaires de fabriquer des produits thérapeutiques plus
abordables et a I'innocuité améliorée. Les activités de ProMetic répondent ainsi a la lettre aux
exigences du marché dans le secteur de la santé.

Les activités de bioséparation continuent de croitre et de générer d’'importantes recettes qui
semblent d’ailleurs en bonne voie de se maintenir d’aprés le volume et la régularité des
demandes provenant de sociétés de premier ordre.

La stratégie de ProMetic a I'égard de l'unité thérapeutique a été de mettre au point des
composés qui, ultimement, donneront le jour a des traitements plus rentables au sein de
marchés existants. La direction de ProMetic croit fermement que cette stratégie s’inscrit
remarquablement bien dans le contexte des marchés actuels, ou le prix est un facteur
déterminant a I'adoption d’'un médicament.

De plus, en rapport a l'unité thérapeutique, la société poursuit le dialogue auprés de sociétés
intéressées a exploiter le PBI-1402 et ses analogues. Les négociations vont bon train en dépit
de la volatilité des marchés. Néanmoins, la direction a pris des mesures pour ménager les
liquidités de cette unité, de sorte que seules les dépenses menant a un partenariat potentiel
sont engagées. L'effet de ces compressions se refléte nettement dans les états financiers
afférents a ce rapport de gestion.

La direction utilise des outils de gestion lui permettant de surveiller de prés la performance
financiére actuelle et projetée de I'ensemble de la société, de maniére a prendre les mesures
qui s'imposent pour restreindre les dépenses. Concurremment, le financement par emprunt a
donné plus de latitude financiére a la société, lui évitant pour le moment d’avoir recours a un
financement par actions.

Sommaire de T2 2009

L’'unité des technologies ciblant les protéines a encore une fois fournit des revenus croissants
au cours du trimestre comparativement a la méme période en 2008, ceci en dépit des
ajustements exigés par nos clients sur leurs frises chronologiques de leurs ententes de
services. La croissance des revenus comparativement a ceux du méme trimestre de 2008
découle de la demande grandissante pour les produits de ligands d’affinité de base.

Un processus bureaucratique entoure I'adoption du filtre & prion P-Capt*® au Royaume-Uni et
en Irlande. Toutefois, des progrés ont été réalisés par les différents intervenants auprés des
gouvernements respectifs en rapport a I'adoption de cette technologie. Nous anticipons de plus
amples informations sur I'envergure et 'échéancier de I'adoption du dispositif au Royaume-Uni
a l'automne 2009. Par conséquent, les prévisions de ventes excluent cette source de revenus
en 20009.

L’'unité des produits thérapeutiques a fait des progrés significatifs auprés d’'un certain nombre
de parties intéressées a obtenir une licence d’exploitation pour le PBI-1402.

Les liquidités font I'objet d’'une attention continue suite aux changements des projections de
revenus. Tel que mentionné lors du dernier trimestre, ProMetic s’attendait a une gestion des
liquidités difficile jusqu’aprés aolt 2009, moment ou la dette a long terme contractée en 2006
sera entierement remboursée. Toutefois, les flux de trésorerie du deuxiéme trimestre ont
démontré un déboursé de 0,9 million $ pour les opérations comparativement a 6,9 millions $ au
deuxiéme trimestre de 2009.
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Deuxiéme trimestre - Faits saillants

Corporatif

° Avance de 500 000 £ provenant d’une entente d’approvisionnement déja existante (ceci est
une transaction ayant un impact sur le bilan seulement et n’ayant aucun impact sur les
revenus), tel que mentionné a la note 10 des états financiers pour le deuxiéme trimestre de
2009;

°  Préts additionnels de 720 000 $ provenant de parties prenantes, tel que mentionné a la note
9b et 9¢(2) des états financiers pour le deuxiéme trimestre de 2009.

Technologies ciblant les protéines

° Départ du D" Christopher Bryant, qui occupait le poste de chef des opérations de ProMetic
BioTherapeutics, Inc., une des filiales de ProMetic. En conformité avec le plan de réduction
des colts de la société, Pierre Laurin assumera la gestion de ProMetic BioTherapeutic, Inc,
conjointement avec les D™ Timothy Hayes et Tom Chen.

Thérapeutiques

°  ProMetic a réduit, dans certains cas de fagon temporaire, la main-d’ceuvre dans l'unité des
thérapeutiques afin d’assurer que toutes dépenses encourues dans cette unité sont reliées
directement aux activités de partenariat.

Résultats d’opérations
Comparaisons entre le trimestre terminé le 30 juin 2009 et le trimestre terminé le 30 juin 2008.

Revenus

Le total des revenus pour le deuxiéme trimestre de 2009, provenant des technologies ciblant
les protéines, s’éléve a 2,3 millions $ comparativement a 1,1 million $ en 2008. Pour les six
premiers mois de 2009, les revenus s’élévent a 6,2 millions $ comparativement a 2,8 millions de
dollars pour la méme période en 2008.

A noter qu’en vertu de certaines normes comptables, 1,7 million de $ en revenus de services
recus au cours du deuxiéme trimestre de 2009 a été reporté a des périodes futures.

La croissance des revenus provient principalement des ventes d’adsorbants d’affinité a des
société pharmaceutiques d’envergures ainsi que d’'une augmentation des frais de service
percus en vertu d’ententes de développement avec différents clients.

L’'unité thérapeutique n’a pas généré de revenus significatifs.

Co(t des produits vendus et frais de recherche et de développement rechargeables

Le colt des produits vendus et des frais de recherche et de développement rechargeables pour
le deuxiéme trimestre se terminant le 30 juin 2009 ont atteint 1,5 million $ comparativement a
0,7 million $ pour la méme période en 2008. Pour les six premiers mois de 2009, ils totalisaient
3,2 millions $ comparativement a 1,8 million $ en 2008. La différence s’explique principalement
par 'augmentation des revenus, la composition des produits vendus et la quantité de chaque
produit faisant partie de cette composition.

Basé sur les colts des produits vendus et des frais de recherche et de développement
rechargeables, un profit brut de 47,8 % fut atteint pour les six premiers mois de 2009,
comparativement a 36 % pour la méme période en 2008. La différence provient de
'augmentation des quantités vendues.
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Frais de recherche et de développement

Les frais de recherche et de développement ont atteint 2,8 millions $ pour le deuxiéme trimestre
de 2009 alors qu’a la méme période en 2008, ils s’inscrivaient a 3,2 millions $. Pour les six
premiers mois de 2009, les frais de recherche et de développement s’élevaient a 5,2 millions $
comparativement a 6,9 millions $ pour la méme période en 2008. Cette variation est attribuable
principalement aux mesures de compression des colts toujours en cours et qui ont été mises
de l'avant par la direction vers la fin de 'année 2008.

Frais d’administration et de marketing

Les frais d’administration et de marketing s’élevaient a 1,2 million $ pour le deuxieme trimestre
de 2009, comparativement a 1,6 million $ pour la méme période en 2008. Pour les six premiers
mois de 2009, ces dépenses totalisent 2,5 millions $ comparativement a 2,8 millions $ en 2008.
Cette diminution ne reflete nul autre que les mesures de compression des colts mises de
'avant par la direction.

Perte de change

Au cours du premier trimestre de 2009, la méthode de consolidation des résultats de la filiale du
Royaume-Uni a été modifiée. Le sous-groupe, chapeauté par ProMetic BioSciences Ltd, a été
désigné comme étant autonome selon la définition du chapitre 1651, « Conversion de devises »
du Manuel de 'lCCA. Ce changement a nécessité un traitement différent du taux de change
résultant ainsi en un ajustement au bilan de 135000 $. Le fait d’avoir une filiale étrangére
autonome a un impact sur le gain ou la perte de change. A l'avenir, ce gain ou cette perte de
change sera partie intégrante de I'avoir des actionnaires identifi€ comme « Ajustement au titre
de la conversion de devises », tandis que le gain ou la perte de change pour les filiales
étrangéres intégrées apparaitra a I'état des résultats et du résultat étendu. Le résultat net a
l'avoir des actionnaires demeure cependant le méme.

Amortissements

La charge totale d’'amortissement pour le deuxiéme trimestre de 2009 s’élevaient a 0,3 million $,
comparativement a 0,4 million $ pour la méme période en 2008. Pour les six premiers mois de
2009 ces dépenses totalisent 0,6 million $ comparativement a 0,75 million $ en 2008.

Résultats nets

La société a subi une perte nette de 5,1 millions $, ou 0,02 $ par action (de base et diluée),
pour le trimestre terminé le 30 juin 2009, par rapport a une perte nette de 5,6 millions $, ou
0,02 $ par action (de base et diluée), pour le trimestre terminé le 30 juin 2008. Pour les six
premiers mois de 2009, la perte nette totalisent 7,1 millions $ ou 0,02 $ par action (de base et
diluée) comparativement a une perte nette de 11,4 millions $ ou 0,04 $ par action (de base et
diluée). Cette diminution de la perte nette provient de la hausse des revenus combinée aux
mesures de compression des colts mise de I'avant par la direction.

BAIIA par secteur d’exploitation

Deuxiéme trimestre de 2009 — en millions de dollars

Technolggles de Thérapeutiques Corporatif Transact]qns Total
protéines Inter-unités
Revenus 2,3 - - - 2,3
Colts 41 0,4 1,0 - 55
BAIIA (1,8) (0,4) (1,0) - (3,2)
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Ressources en capital
La société n’a pas d’engagement pour des dépenses en capital a la date des états financiers.

Au cours des prochaines années, il sera probablement nécessaire pour la société d’investir
dans des dépenses en capital dans le but de répondre aux exigences de certains contrats.

Au fur et a mesure que la société se développe, que ses revenus augmentent et que ses
liquidités sont positives, il devrait étre possible pour la société d’obtenir des fonds pour son
expansion par le biais de dettes.

Liquidité et situation financiere

Les actifs a court terme totalisent 6,1 millions $ au 30 juin 2009 et 8,1 millions $ au 31
décembre 2008. Des informations additionnelles sont fournies sous la rubrique Flux de
trésorerie un peu plus bas. Les débiteurs s’élevaient a 2,6 millions $ au 30 juin 2009,
comparativement a 4,4 millions $ au 31 décembre 2008. Les débiteurs sont constitués
principalement de comptes-clients liés a la vente de résine et aux crédits d’'impét pour la
recherche et le développement a recevoir propres a l'unité thérapeutique. Les immobilisations
corporelles nettes s’élevaient a 1,5 million $ au 30 juin 2009 alors qu’elles s’élevaient a 2,4
millions $ au 31 décembre 2008. L’écart provient de l'impact de I'amortissement et le
changement dans la méthode de conversion de devises pour consolider la filiale du Royaume-
Uni.

Les liquidités en main s’élevaient a 0,6 million $ au 30 juin 2009. Au deuxiéme trimestre de
2009 la société a émis 6 607 112 actions en rapport a des ententes de préts, qui pour 'année
2009 s’élevent a 4,1 millions $.

Veuillez vous référer a la section « Evénements postérieurs a la date du bilan » de ce rapport
de gestion de la direction en ce qui a trait au financement additionnel octroyé depuis le 30 juin
2009.

Flux de trésorerie

Les flux de trésorerie liées aux activités d’exploitation s’élévent a 1,9 million $ pour les six
premiers mois se terminant le 30 juin 2009 comparativement a 10,8 millions $ pour la méme
période en 2008. Les sorties de fonds liées aux activités d’exploitation totalisent 0,9 million $
pour le trimestre terminé le 30 juin 2009, comparativement a 6,9 millions $ pour la méme
période en 2008. Cette réduction marquée dans l'utilisation des flux de trésorerie liés aux
activités d’exploitation est principalement attribuable a I'augmentation du profit brut sur des
revenus plus élevés et aux mesures de réduction de colts.

Les flux de trésorerie utilisés pour les activités de financement s’élévent a 0,3 million $ pour le
trimestre terminé le 30 juin 2009. Cette résultante provient de I'excédent du remboursement de
la dette a long terme sur les flux de trésorerie générés par les nouveaux préts octroyés aux
cours de cette période. Ceci est comparable aux flux de trésorerie de 9,1 millions $ en 2008,
provenant de recettes suite a des émissions d’actions, déduction faite du remboursement de la
dette a long terme.

Les sorties de fonds liées a des activités d’investissement s’élevaient a 0,03 million $,

comparativement a 0,1 million $ pour les trimestres terminés les 30 juin 2009 et 2008
respectivement.
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SOMMAIRE DES RESULTATS TRIMESTRIELS

Les informations trimestrielles présentées ci-dessous sont en dollars canadien sauf pour les
montants par action.

2009 2008 o 2007
30 juin 31 mars 31 décembre 30 septembre 30 juin 31 mars 39 30 septembre
décembre
Revenus 2,3 3,8 4,0 3,3 1,1 1,8 1,7 0,7
Perte nette 5,1 2,0 5,2 3,6 5,6 5,8 5,8 7,0
Perte nette par 0,02 0,01 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,03
action (de base et ’ ’ ’ ) ) ) ) )
diluée)
Nombre moyen
pondéré d’actions
ordinaires en 320 317 294 286 286 266 260 239

circulation

Transaction avec apparentes

Le 5 décembre 2008, la société a consenti une garantie (la “Garantie”) en faveur de Camofi
Master LDC (« Camofi »), relativement a une convention de prét modifiée et reconfirmée (le
“Prét”) entre Camofi et une compagnie détenue a part entiére par un officier de la société
(« 'emprunteur »). Le Prét a été contracté en décembre 2007 pour acheter des actions de la
société.

Aux termes de la Garantie, la société doit assumer les obligations de I'emprunteur relativement
au paiement total du capital et intéréts du Prét si 'emprunteur est incapable de satisfaire a ses
obligations. Tout paiement doit étre fait dans les deux jours d’'un avis de défaut de Camofi.
L’emprunteur peut également contraindre Camofi a liquider une partie ou la totalité des actions
de la société détenues comme slreté pour garantir le Prét. Si la Garantie est exercée, la
société peut choisir, soit de payer en argent ou d’exiger que I'emprunteur donne instruction a
Camofi de liquider un montant maximal de 2 300 000 actions de la société pour rembourser le
Prét.

En relation avec la transaction ci-dessus, la société a conclu une entente avec 'emprunteur en
vertu de laquelle tout paiement fait par la société aux termes de la Garantie devient
automatiquement un recevable équivalant de 'emprunteur. Ce recevable porte intérét au taux
de 10 % par année, est constaté par un billet promissoire a demande et, dés que le Prét et
I'hypothéque seront terminés, ce recevable sera garanti par une hypothéque sur 2 300 000
actions de la société jusqu’a ce que tous les paiements en principal et intéréts dus a la société
aient été fait. Ce recevable ne sera enregistré a sa juste valeur par la société que lorsque son
recouvrement sera raisonnablement assuré.

Le risque de perte maximale pour la société est évalué a 1,87 million $, plus intéréts et
pénalités, sans prendre en considération les revenues nets découlant de la disposition des
9 500 000 actions hypothéquées de la société. La société a consenti la Garantie, sans aucune
considération. En date du 31 décembre 2008, le Prét avait une balance de 1 374 593 $ US et
doit étre payé en totalité le 11 décembre 2009. En date du 31 décembre 2008, la société a
reconnu un montant de 0,2 million $ a titre de pertes pour des sommes déja avancées a
'emprunteur et, de plus, a estimé que les chances d’avoir a faire des paiements additionnels en
vertu de la Garantie s’évaluent a 0,9 million $. A ce titre, un montant de 0,9 million $ a été
encouru en date du 31 décembre 2008, dans les comptes fournisseurs et charges a payer.
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Depuis le 31 décembre 2008, la Société a effectué des paiements en relation avec la Garantie
s’élevant a 0,2 million $US. Ces paiements ont été portés en diminution des comptes
fournisseurs et charges a payer laissant un solde de 0,6 million $ au 30 juin 2009 de charges a
payer a titre de paiements futurs potentiels a effectuer en vertu de la Garantie.

Un dirigeant de la société a fourni une garantie personnelle pour une marge de crédit de
0,35 million $ au nom de la société.

Evénements postérieurs a la date du bilan

En dépit d'un manque de liquidités dans les marchés financiers et de contrbles des plus
limitatifs relatifs aux préts provenant des institutions financiéres, ProMetic se voit offert des
financements conventionnels de dette par 'entremise de banques a charte.

Tel que spécifié lors du dernier trimestre, ProMetic travaille de concert avec certains
actionnaires de longue date afin d’établir des outils de dettes « patientes ». Plus
spécifiquement, une avance de 500 000 $ a été encaissée aux mémes conditions que le prét du
premier trimestre de 2009.

De plus, un financement non-dilutif de 250 000 $ a été octroyé par un des administrateurs de la
société.

ProMetic vise en plus d’'autres facilités de financement provenant des programmes sectorielles
institués par les gouvernements de I'lle de Man et du Canada et par la monétisation continue de
contrats clé.

Information sur le capital-actions

Capital-actions autorisé
Le capital-actions autorisé de la société se compose d’'un nombre illimité d’actions ordinaires et
d’'un nombre illimité d’actions privilégiées pouvant étre émises en série.

Actions émises et en circulation
Les renseignements suivants décrivent les actions émises et en circulation de la société.

Actions ordinaires
Au 30 juin 2009, le capital-actions émis et en circulation se compose de 324 008 880 actions
ordinaires (317 401 768 au 31 décembre 2008).

Au 5 aolt 2009, le capital-actions en circulation est composé de 324 425 546 actions
ordinaires.

Risques et incertitudes

Risque de financement

Jusqu’a ce que chaque unité soit financée de facon indépendante, le succés de la société
dépend de sa capacité d’assurer le développement de ses deux secteurs d’exploitation, d’en
commercialiser les produits, d’obtenir les autorisations réglementaires nécessaires et de
réaliser des projets qui seront rentables. Toutes ces activités dépendent de la capacité de la
société a obtenir du financement par le biais de diverses activités de financement et
d’exploitation. Il n’est pas possible de prédire I'avenir des programmes de recherche et de
développement ou de garantir que la société, ou ses secteurs d’exploitation, parviendront a
financer ces programmes.
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Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque d’une perte financiére pour la société, si un client, un associé
ou toute autre contrepartie a un instrument financier ne rencontre pas ses obligations
contractuelles et résultent principalement de I'encaisse, des placements a court terme et des
débiteurs de la société. La valeur comptable des actifs financiers représente le montant
maximum du risque de crédit auquel la société est exposée.

Les instruments financiers qui exposent, potentiellement, la société a un risque de crédit
représentent principalement I'encaisse et les débiteurs, et 'excédent de la participation dans la
coentreprise PRDT sur la quote part de 'actif net consolidé.

La société investit 'encaisse dans des titres de haute qualité émis par les agences du
gouvernement et des institutions financiéres et diversifie ses investissements dans le but de
limiter son exposition au risque de crédit.

La société évalue la condition financiére de ses clients sur une base continuelle et examine
I'historique de crédit de tout nouveau client, tout en appliquant les lignes directrices mises en
ceuvre en matiére de placement.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque que la société ne pourra rencontrer ses obligations
financiéres quand ces derniéres seront dues. Lorsque la société ne croit pas avoir de liquidités
suffisantes pour rencontrer ses obligations courantes, la direction considére I'accés a des fonds
supplémentaires par le biais d’équité, de dette ou de partenariat. La direction gére son risque
de liquidité en surveillant continuellement les prévisions budgétaires et la disponibilité des
liquidités.

Des comptes créditeurs et charges a payer inscrits aux livres sont dus dans la période en
cours.

Risque de marché

Le risque de marché est le risque que des changements dans les prix du marché tels que les
taux d’intérét et les taux de change affectent les revenus de la société ou la valeur de ses
instruments financiers.

Risque de taux d'intéréts
La majorité des dettes de la société portent intérét a un taux fixe. Par conséquent, la société est
exposée a un risque de taux d’intérét limité.

Risque de change

La societe est exposée au risque financier relié a la fluctuation des taux de change. La société
a des activités aux Etats-Unis et au Royaume-Uni et, par conséquent, une partie des dépenses
et des revenus générés sont en dollars américains et en livre sterling. Les instruments
financiers exposant potentiellement la société au risque de change sont principalement
constitués de I'encaisse, des débiteurs, des comptes fournisseurs et des charges a payer et de
la dette a long terme. La société gére le risque lié au taux de change en détenant des devises
étrangéres supportant les déboursés prévus dans les diverses devises et la majorité des
revenus de la société sont en dollars américains et en livre sterling ce qui vient atténuer le
risque de change.

Risque de I'équité

Les changements au prix de I'action de la société pourraient influer sur sa capacité de mobiliser
des capitaux supplémentaires.
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Enonces prospectlfs

Les renseignements présentés dans le rapport de gestion contiennent certains énoncés
concernant les résultats financiers et d’exploitation futurs. lls contiennent également des
énoncés prospectifs de la direction a I'égard de partenariats, de coentreprises ainsi que
d’ententes et d’opportunités futures. lls contiennent également des énoncés a I'égard de la
découverte et du développement de propriété intellectuelle ainsi que d’autres énoncés portant
sur les attentes, les objectifs et les projets de la société. Les mots « peuvent », « pourraient », «
devraient », « perspectives », « croire », « projeter », « viser », « prévoir » et « estimer » ainsi
que des mots et expressions semblables dénotent des déclarations prospectives. Les résultats
réels peuvent varier substantiellement des attentes exprimées par la société et dépendent de
nombreux risques et incertitudes. Ceux-ci portent notamment sur la capacité de la société
d’assurer le développement et la commercialisation de produits pharmaceutiques et d’obtenir
des contrats relatifs a ses produits et services, ainsi que I'acceptation commerciale de sa
technologie de séparation d’affinité de pointe. De plus amples renseignements sur les risques
et incertitudes sont présentés dans la notice annuelle de la société pour I'année terminée le 31
décembre 2008. Il est recommandé aux actionnaires de considérer ces énoncés comme des
prévisions, étant donné que les événements ou les résultats réels sont susceptibles de différer
considérablement de ceux prévus dans le cadre des énoncés prospectifs. Les énoncés
prospectifs aux présentes refletent des attentes que la société juge raisonnables dans le
contexte actuel et la société ne s’engage pas a mettre a jour les énoncés aux présentes a la
suite de développements ultérieurs, ou pour toute autre raison, a moins d’y étre tenue selon les
lois sur les valeurs mobiliéres applicables.

16 of 39



PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.

BILANS CONSOLIDES
(En milliers de dollars canadiens)

30 juin 31 décembre
2009 2008
(Non vérifié) (Veérifié)
ACTIF
Actif a court terme
Encaisse 581 $ 917 $
Débiteurs (note 4) 2629 4414
Stocks (note 5) 2672 2 567
Frais payés d'avance 181 239
6 063 8 137
Placements (note 6) 3766 3 585
Immobilisations corporelles 1451 2403
Licences et brevets 4719 5027
15999 $ 19152 $
PASSIF
Passif a court terme
Emprunt bancaire (note 7) 911 $ 911 §
Comptes fournisseurs et charges a payer (note 8) 7411 7112
Autres préts (note 9) 2823 -
Avance sur revenus provenant de contrats
d'approvisionnements déja existants (note 10) 554 -
Revenus reportés 2830 1419
Portion a court terme de la dette a long terme 1043 3 906
15572 13 348
Portion a long terme de I'avance sur revenus provenant de
contrats d'approvisionnements déja existants (note 10) 405 -
Dette a long terme 30 43
Actions privilégiées rachetables au gré du détenteur 4433 4 348
20 439 17 739
AVOIR DES ACTIONNAIRES
Capital-actions (note 11) 211 735 210972
Surplus d'apport 9739 9 338
Ajustement au titre de la conversion de devises (note 2) 135 -
Déficit (226 049) (218 897)
(4 440) 1413
15999 $ 19152 $

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés
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PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.

ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS ET DU RESULTAT ETENDU

(En milliers de dollars canadiens, sauf les montants par action)
(Non vérifiés)

Trimestre terminé le

Six mois terminés le

30 juin 30 juin

2009 2008 2009 2008
Revenus 2337 $ 1083 $ 6184 $ 2841 $
Charges
Codts des produits vendus 1118 495 1539 1041
Frais de recherche et de développement rechargeables 420 195 1689 776
Frais de recherche et de développement 2753 3220 5160 6 892
Frais d'administration et de marketing 1191 1626 2493 2 845
(Gain) perte de change 913 (37) 663 403
Amortissement des immobilisations corporelles 213 261 425 533
Amortissement des licences et brevets 106 110 202 216

6714 5870 12171 - 12706

Perte avant les éléments suivants (4378) $ (4787)% (5988) $ (9 865) $
Gain sur disposition d'immobilisations corporelles - - - 356
Intéréts et pénalités reliés a un litige - (189) - ( 556)
Dépenses d'intéréts nets (718) ( 605) (1143) - (1 299)
Perte nette et résultat étendu (5 096) $ (5581) $ (7131) $ (11364) $
Perte nette par action (de base et diluée) (0.02) (0.02) (0,02) - (0,04)
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (en milliers) 320 409 286 262 318 914 - 288778

Pour des informations supplémentaires sur les résultats, voir note 14

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés

PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
ETATS CONSOLIDES DU DEFICIT

(En milliers de dollars canadiens)
(Non vérifiés)

Trimestre terminé le

Six mois terminés le

30 juin 30 juin
2009 2008 2009 2008
Déficit au début de la période 220934 $ 203306 $ 218897 $ 197 475 §
Perte nette 5096 5581 7131 11 364
Frais d'émission d'actions 19 660 21 708
Déficit ala fin de la période 226049 $ 209 547 $ 226 049 $ 209547 $

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés
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PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.

ETAT CONSOLIDE DU SURPLUS D'APPORT
(En milliers de dollars canadiens)

(Non vérifiés)

SIX MOIS TERMINES LE 30 JUIN 2009

Rémunérationa Bons de Autres Total
base d'actions souscription du surplus
d'apport
SURPLUS D'APPORT AU DEBUT DE LA PERIODE 1064 $ 6138 $ 2136 $ 9 338
Rémunération a base d'actions 194 - - 194
Emission de bons de souscription - 207 - 207
SURPLUS D'APPORT AU 30 JUIN 2009 1258 $ 6345 $ 2136 $ 9739
SIX MOIS TERMINES LE 30 JUIN 2008
Rémunérationa Bons de Autres Total
base d'actions souscription du surplus
d'apport
SURPLUS D'APPORT AU DEBUT DE LA PERIODE 757 $ 3860 $ 2136 $ 6753
Rémunération a base d'actions 122 - - 122
Emission de bons de souscription - 82 - 82
SURPLUS D'APPORT AU 30 JUIN 2008 879 $ 3942 § 2136 $ 6 957
TRIMESTRE TERMINE LE 30 JUIN 2009
Rémunérationa Bons de Autres Total
base d'actions souscription du surplus
d'apport
SURPLUS D'APPORT AU DEBUT DE LA PERIODE 1161 $ 6138 $ 2136 $ 9435
Rémunération a base d'actions 97 - - 97
Emission de bons de souscription - 207 - 207
SURPLUS D'APPORT AU 30 JUIN 2009 1258 $ 6345 $ 2136 $ 9739
TRIMESTRE TERMINE LE 30 JUIN 2008
Rémunérationa Bons de Autres Total
base d'actions souscription du surplus
d'apport
SURPLUS D'APPORT AU DEBUT DE LA PERIODE 829 § 3860 $ 2136 $ 6 825
Rémunération a base d'actions 50 - - 50
Emission de bons de souscription - 82 - 82
SURPLUS D'APPORT AU 30 JUIN 2008 879 $ 3942 § 2136 $ 6 957

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés
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PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.

ETATS CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE
(En milliers de dollars canadiens)
(Non veérifiés) Trimestre terminé le Six mois terminés le
30 juin 30 juin
2009 2008 2009 2008

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Perte nette et résultat étendu (5096) $ (5581) $ (7131) $ (11364) $
Ajustements pour concilier la perte nette aux flux de
trésorerie utilisés par les activités d'exploitation:

Emission de bons de souscription et de droits d'acquisition 207 - 207 -
Intéréts sur la dette a long terme 64 - 262 -
Produits de I'émission d'actions 411 - 411 -
Gain sur disposition d'immobilisations corporelles 6 - 4 (356)
Dépenses payées en actions 352 - 352 441
Charge de rémunération a base d'actions 97 50 194 122
(Gain) perte de change non réalisé (285) (66) (202) 248
Amortissement des immobilisations corporelles 213 261 425 533
Amortissement des licences et brevets 106 110 202 216
(3925) (5 226) (5 275) (10 159)
Variation d'éléments du fonds de roulement (note 16) 3063 (1712) 3396 (615)
(862) (6 938) (1879) (10 774)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Produit de I'émission d'actions et de droits d'acquisition - 10 086 - 11 857
Frais d'émission d'actions (18) (501) (18) (542)
Préts d'administrateurs - 300 - -
Emprunt bancaire - - - 706
Autres préts 278 - 2823 300
Avance sur revenus provenant de contrats
d'approvisionnements déja existants 959 - 959 -
Remboursement de la dette a long terme (1477) (802) (3 035) (1517)
(258) 9 083 729 10 804
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Acquisition d'un placement a long terme 45 - 45 -
Disposition d'immobilisations corporelles - - - 402
Acquisition d'immobilisations corporelles - (23) (29) (23)
Acquisition de licences et brevets (72) (68) (108) (68)
(27) (91) (91) 311
(Diminution) augmentation nette de I'encaisse (1147) 2 055 (1 242) 341
Effet net du taux de change sur I'encaisse 1303 5 905 22
Encaisse au début de la période 424 466 917 2163
Encaisse alafin de la période 581 $ 2526 $ 581 $ 2526 $

Pour des informations supplémentaires sur les flux de trésorerie, voir note 16
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
Trimestres terminés les 30 juin 2009 et 2008

(En milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions)
(Non vérifiés)

1. Statuts, nature des activités et continuité d’exploitation

ProMetic Sciences de la Vie inc. (ci-aprés nommée «ProMetic» ou la «Société»), constituée en vertu de
la Loi canadienne sur les sociétés par actions, est une société biopharmaceutique internationale
spécialisée dans la recherche, le développement, la fabrication et la commercialisation d’'une gamme
d’applications provenant de sa propre technologie exclusive. La Société détient une technologie brevetée
essentielle a la purification a grande échelle de médicaments, de produits génomiques et protéomiques
pour des applications médicales et thérapeutiques.

Ces états financiers ont été préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus
du Canada sur la base de la continuité de I'exploitation, présumant que la Société sera en mesure de
réaliser ses actifs et de s’acquitter de ses obligations dans le cours normal des activités, dans un avenir
prévisible. Depuis sa constitution, la Société a concentré ses ressources sur des activités de recherche
et de développement ce qui explique ses pertes d’exploitation, ses revenus croissants qui ne suffisent
pas présentement a couvrir les colts de base de la société, résultant ainsi en des flux de trésorerie
négatifs. Jusqu’a présent, ProMetic a financé ses activités d’exploitation principalement au moyen
d’émissions d’actions, de soutiens financiers provenant des gouvernements, de préts bancaires et de
dette a long terme.

La capacité de la Société de réaliser ses actifs et d’acquitter ses obligations dépend de I'obtention de
liquidités provenant soit de I'’émission d’actions ou de dette a long terme et de la réalisation d’opérations
rentables. La présente situation économique fait que l'accés a des sources de financement s’avere
difficile et plus colteuse. La direction de la Société est présentement en pourparlers avec certains
actionnaires, institutions financiéres et autres fournisseurs de dette afin d’obtenir des liquidités
additionnelles. La continuité d’exploitation de la Société est sujette a des risques importants, incluant
ceux décrits ci-dessus, et repose sur la capacité de celle-ci a augmenter ses liquidités par la croissance
de ses revenus et par I'obtention de financement additionnel. Ces états financiers ne refletent pas les
ajustements qui pourraient étre nécessaires sur la valeur comptable des actifs, passifs, revenus et
dépenses et sur la classification du bilan utilisée si la Société était incapable de continuer son exploitation
conformément a cette hypothése.

2. Mode de présentation

Le bilan consolidé non vérifié au 30 juin 2009 et les états consolidés non vérifiés des résultats et du
résultat étendu, du déficit, du surplus d’apport et des flux de trésorerie pour les trimestres terminés les 30
juin 2009 et 2008 ont été préparés selon les mémes principes et conventions comptables que ceux qui
ont été utilisés pour les états financiers annuels a I'exception des modifications de conventions
comptables décrites dans la note 3.

De plus, il a été déterminé que le groupe de filiales dirigé par ProMetic BioSciences Ltd respecte les
criteres du Chapitre 1651, Conversion de devises, du Manuel de 'ICCA et est dorénavant considéré
comme filiales étrangéres autonomes. Ce changement a nécessité plusieurs traitements de devises
étrangéres résultant en un ajustement du bilan pour un total de 135 $. Le fait d’avoir une filiale étrangére
autonome a un effet sur le traitement du gain ou de la perte de change. En effet, dorénavant, le gain ou
la perte de change relié aux activités de la filiale étrangére autonome fera partie de l'avoir des
actionnaires sous la rubrique « Ajustement au titre de la conversion de devises » alors que le gain ou la
perte de change relié aux activités des filiales étrangéres intégrées figurent a I'état des résultats et du
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résultat étendu. L'impact total a 'avoir des actionnaires demeure le méme que la filiale soit étrangére ou
autonome.

Les états financiers intérimaires ne comprennent pas toute I'information requise pour les fins des états
financiers annuels. lls doivent donc étre lus a la lumiére des états financiers consolidés vérifiés de la
Société et des notes y afférents au 31 décembre 2008 et pour I'exercice terminé a cette date figurant
dans le rapport annuel adressé aux actionnaires de la Société. L’information au 30 juin 2009 et pour les
trimestres se terminant les 30 juin 2009 et 2008 n’est pas vérifiée.

3. Modification de conventions comptables

Ecarts d’acquisitions et actifs incorporels

En février 2008, I'Institut Canadien des Comptables Agréés (ICCA) a publié le nouveau chapitre 3064
Ecarts d’acquisition et actifs incorporels, afin de remplacer le chapitre 3062, Ecarts d’acquisition et autres
actifs incorporels La publication de ce nouveau chapitre a entrainé le retrait du chapitre 3450, Frais de
recherche et de développement, ainsi que des modifications corrélatives a certaines recommandations
du Manuel de 'lCCA.

Le nouveau chapitre établit des normes de comptabilisation, d’évaluation, de présentation et
d’'informations a fournir a I'égard des écarts d’acquisitions et actifs incorporels des entités a but lucratif.
Ce nouveau chapitre entre en vigueur pour les exercices ouverts a compter du 1er octobre 2008 et la
Société le mets en application depuis le 1er janvier 2009. Ce changement n’a pas eu d’impact significatif
sur les états financiers au 30 juin 2009.

Regroupements d’entreprises, états financiers consolidés et participations sans contréle

En janvier 2009, I'ICCA a publié trois nouvelles normes comptables: le chapitre 1582, Regroupements
d’entreprises, le chapitre 1601, Etats financiers consolidés et le chapitre 1602, Participations sans
contréle. Ces nouvelles normes s’appliqueront aux états financiers des exercices ouverts le 1er janvier
2011 ou apres cette date. La Société évalue actuellement les exigences des nouvelles normes.

Le chapitre 1582 remplace le chapitre 1581 et il établit des normes pour la comptabilisation d’'un
regroupement d’entreprises. Il constitue I'équivalent canadien de la norme internationale d’information
financiere IFRS 2, Regroupements d’entreprises. Le chapitre s’applique prospectivement aux
regroupements d’entreprises pour lesquels la date d’acquisition se situe au début du premier exercice
annuel ouvert le 1er janvier 2011 ou a une date ultérieure.

Pris collectivement, les chapitres 1601 et 1602 remplacent I'ancien chapitre 1600. Etats financiers
consolidés. Le chapitre 1601 définit des normes pour I'établissement d’états financiers consolidés. |
s’applique aux états financiers consolidés intermédiaires et annuels des exercices ouverts a compter du
1er janvier 2011. Le chapitre 1602 définit des normes pour la comptabilisation, dans les états financiers
consolidés établis postérieurement a un regroupement d’entreprises, de la participation sans contréle
dans une filiale. Il constitue I'équivalent des dispositions correspondantes de la norme internationale
d’'information financiére IAS 27 Etats financiers consolidés et individuels, et s’applique aux états
financiers consolidés intermédiaires et annuels des exercices ouverts a compter du 1er janvier 2011.
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International Financial Reporting Standards (IFRS)

En février 2008, le Canadian Accounting Stadards Board (AsSB) a annoncé qu’a compter du 1er janvier
2011, les sociétés ayant une obligation publique de rendre des comptes devront adopter les normes
IFRS. C’est donc dire que les sociétés adopteront ces nouvelles normes durant I'année financiére
débutant le 1er janvier 2011. L’AcSB a également mentionné que durant la période transitoire, les
sociétés devront fournir les chiffres comparatifs en conformité avec les normes IFRS. Les IFRS exigeront
des informations additionnelles a fournir dans les états financiers et les sociétés devront tenir compte des
différences dans les normes comptables. La Société évalue présentement les impacts de ces nouvelles
recommandations sur ses états financiers consolidés, toutefois, il est présentement impossible de
déterminer de fagon raisonnable les impacts de ces changements sur les états financiers.

D’autres nouvelles normes ont été publiées mais elles ne devraient pas avoir d’'incidence importante sur
les états financiers de la Société.

4. Débiteurs
30 juin 31 décembre
2009 2008
Comptes-clients 901 $ 2759 $
Taxes de vente a recevoir 35 80
Crédits d'impbts de recherche et de développement a recevoir* (note 7) 1573 1415
Avance a un dirigeant, sans intérét - 12
Autres 120 148
2629 $ 4414 $

* La valeur totale des réclamations effectuées pour les crédits d'impoéts a la recherche et au développement s'éléve a 1 750 $.
Les sommes a recevoir ont été enregistrées avec une réduction de 25 % pour tenir compte d'ajustements potentiels aux
réclamations par les instances gouvernementales. De plus, une somme de 260 $ reliée a des réclamations futures a été
enregistrée.

5. Stocks
30 juin 31 décembre
2009 2008
Matiéres premiéres 521 $ 165 $
Produits en cours et produits finis 2151 2402
2672 $ 2567 $
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6. Placements

30 juin 31 décembre
2009 2008
Encaisse assujettie a certaines restrictions 78 $ 72 $
Certificats de placement garantis, 0.20 % et 0.60 %, donné en
garantie a des fournisseurs pour des lettres de crédit échéant
en novembre 2010 et juillet 2012. 302 360
Actions privilégiées convertibles de AM-Pharma Holding B.V. 287 268
Excédent de la participation dans la coentreprise Pathogen Removal
and Diagnostic Technologies Inc.(PRDT) sur la quote-part de I'actif net
consolidé 3100 2885
3766 $ 3585 $

7. Emprunt bancaire

30juin 31 décembre

2009 2008
Emprunt bancaire pour un montant autorisé de 915 $ lié aux
crédits d'impdt pour la recherche et le développement et garanti par
une hypothéque du méme montant sur les crédits d'impéts actuels et futurs
portant intérét au taux préférentiel majoré de 2 % (4.25 % au 30 juin
2009; 5.5 % au 31 décembre 2008) et remboursable a la réception des
crédits d'impots 911 $ 911 $
8. Comptes fournisseurs et charges a payer
30 juin 31 décembre
2009 2008
Comptes fournisseurs 4557 $ 3160 $
Charges a payer reliées a une garantie (note 12) 645 951
Autres charges courus a payer 2 209 3 001
7411 $ 7112 $
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9. Autres préts

30 juin 31 décembre
2009 2008
Préts du gouvernement de I'lle de Man (note a) 557 $ - $
Billet promissoire (note b) 223 -
Autre prét (note c) 2043 -
2823 $ -3

Note a) Prét du gouvernement du I’'lle de Man

ProMetic a regu un prét de 300 000 livres sterling provenant du gouvernement de I'lle de Man. Au 31
juillet 2009, le solde a payer sur ce prét était 191 040 livres sterling. Le prét sera remboursé en ao(t
2009 suite a un arrangement avec le gouvernement de I'lle de Man.

Note b) Billet promissoire
Billet promissoire de 223 $, portant intérét au taux annuel de 15 % et remboursable sur demande.
Note c) Autres préts

1) Prét consenti a ProMetic pour un montant pouvant atteindre 5 000 $. Le prét initial a été octroyé pour
2 000 $. Chacun des préts, autre que le prét initial, devra s’élever a un montant minimum de 500 $.
En contrepartie du prét initial, ProMetic a émis au préteur 4 025 000 actions ordinaires entierement
libérées et 3 750 000 bons de souscription a un prix d’exercice de 0,12 $ par action pour une période
de 3 ans. Des sommes additionnelles seront prétées a ProMetic si le prix de I'action atteint certains
niveaux sur les marchés.

Le prét initial ne porte pas intérét. Le prét, autre que le prét initial, porte intéréts a un taux de 15 %
annuellement et le taux sera réduit a 12 % lorsque les hypothéques consenties au préteur seront de
premier rang. Les intéréts sur les sommes additionnelles empruntées seront payés en actions
ordinaires. ProMetic devra repayer le principal et les intéréts sur chaque prét au premier
anniversaire de la réception des fonds ou a une autre date selon une entente mutuelle entre les
parties. Le prét est garanti par une hypothéque sur 'universalité des biens meubles de ProMetic et
de ses filiales.

Pour les fins de comptabilisation, le prét posséde une composante passif et une composante de
I'avoir des actionnaires (les actions et les bons de souscription). La valeur de la composante passif
fut déterminée en actualisant les paiements futurs a un taux d’intérét que la Société aurait obtenu
sur un emprunt similaire sans option de conversion ni de bons de souscription. La juste valeur du
prét s’éleve a 1 417 $. Il a également été déterminé que la juste valeur des actions ordinaires et des
bons de souscription s’élévent respectivement a 411 $ et 172 $.

25de 39



NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Trimestres terminés les 30 juin 2009 et 2008

(En milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions)

(Non vérifiés)

2) Prét consenti a ProMetic pour un montant pouvant atteindre 1 000 $. Le prét initial a été octroyé pour

500 $. Chacun des préts, autre que le prét initial, devra s’élever a un montant minimum de 500 $. En
contrepartie du prét initial, ProMetic émettra au préteur 416,666 actions ordinaires entiérement
libérées et 500 000 bons de souscription a un prix d’exercice de 0,18 $ par action pour une période
de 3 ans. En date du 30 juin 2009, les actions ordinaires n’avaient pas encore été émises. Des
sommes additionnelles seront prétées a ProMetic si le prix de 'action atteint certains niveaux sur les
marchés.

Le prét initial ne porte pas intérét. Le prét, autre que le prét initial, porte intéréts a un taux de 15 %
annuellement. Les intéréts sur les sommes additionnelles empruntées seront payés en actions
ordinaires. ProMetic devra repayer le principal et les intéréts sur chaque prét au premier
anniversaire de la réception des fonds ou a une autre date selon une entente mutuelle entre les
parties. Le prét est garanti par une hypothéque sur 'universalité des biens meubles de ProMetic et
de ses filiales.

Pour les fins de comptabilisation, le prét posséde une composante passif et une composante de
I'avoir des actionnaires (les actions et les bons de souscription). La valeur de la composante passif
fut déterminée en actualisant les paiements futurs a un taux d’intérét que la Société aurait obtenu
sur un emprunt similaire sans option de conversion ni de bons de souscription. La juste valeur du
prét s’éleve a 465 $. Il a également été déterminé que la juste valeur des bons de souscription
s’élevent a 35 $.

10. Avance sur revenus provenant de contrats d’approvisionnements déja existants

Avance sur revenus provenant de contrats d’approvisionnements déja existants s’élevant a 500 000
livres sterling, qui équivaut également a la juste valeur, portant intéréts a 15 % annuellement. Cette
avance sera amortie a [I'encontre des revenus constatés par rapport aux contrats
d’approvisionnements et ce, au fur et a mesure que les produits seront livrés.

11. Capital-actions

30 juin 2009 31 décembre 2008
Nombre Montant Nombre Montant

Actions ordinaires émises et payées

Prét a un dirigeant pour I'achat d'actions,
sans intérét et échéant au plus tard au
31 décembre 2009

324008880 212185 $ 317401768 211422 $

( 450) (450)

Solde a la fin de la période

211735 $ 210972 $
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a) Emission d’actions

Les modifications survenues dans le nombre et le montant des actions ordinaires émises sont les
suivantes :

Nombre Montant
Solde au 31 décembre 2008 317401768 210972 $
Actions émises: 6 607 112 763
Solde au 30 juin 2009 324008880 211735 $

b) Options d’achat d’actions

La Société a créé un régime doptions d’achat d’actions pour ses administrateurs, membres de la
direction et employés ou consultants. En mai 2008, le conseil d’administration a approuvé que le nombre
maximum d’actions ordinaires réservé pour étre émis sous le régime d’options d’achat d’actions soit
augmenté passant de 6 000 000 a 15 913 317. Le tableau ci-dessous indique I'évolution du nombre
d’options d’achat d’actions en circulation :

Options  Moyenne pondérée
des prix de levée

par actions
Nombre d'options en circulation au 31 décembre 2008 7 956 417 0,64 %
2009 Octroyées 109 250 0,13
Annulées (132 350) 0,23
Expirées (100 200) 0,67
Nombre d'options en circulation au 30 juin 2009 7 833117 0,64 %

c) Rémunération a base d’actions et autres paiements a base d’actions:

La juste valeur des options octroyées a été calculée a la date d’attribution en se basant sur le modéle de
calcul de Black-Scholes avec les hypothéses suivantes :

30 juin 2009 31 décembre, 2008
Taux d’intéréts sans risque 0,84 % 3,44 %
Rendement des dividendes 0% 0%
Volatilité de la valeur boursiére du titre 87,08 % 78,22 %
Durée de vie prévue 5 ans 5ans

La juste valeur unitaire estimée des options octroyées au cours de I'exercice terminé le 31 décembre
2008 est 0,21 $. Au cours de la période terminée le 30 juin 2009, la juste valeur est 0,09 $.
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d) Facilité d’achat de titres par prélévement

Le 7 décembre 2007, la Société a conclu une convention d’achat de titres par prélévement. Cette
convention qui se terminera en décembre 2009 fournit a la Société I'accés a un financement jusqu’'a 15,0
millions de dollars en échange de I'’émission d’actions ordinaires, a un escompte de 4 % a 7 % du prix du
marché basé sur le prix moyen pondéré des actions ordinaires.

Selon cette convention, ces ressources peuvent étre prélevées a la discrétion de la Société qui
déterminera le moment, le montant minimum et le prix par action pour chacun des prélévements
effectués, sujet a certaines conditions incluant un prix de I'action sur le marché supérieur a4 0,45 $.

La Société n’a aucune obligation de prélever des fonds et demeure libre en tout temps de conclure
d’autres ententes de financement.

Pour les six premiers mois de I'année de 2009 et pour I'année 2008, aucun montant n’a été prélevé.

12. Transaction entre apparentés

Le 5 décembre 2008, la Société a consenti une garantie (la « Garantie ») en faveur de Camofi Master
LDC (« Camofi»), relativement a une convention de prét modifiée et reconfirmée (le « Prét ») entre
Camofi et une compagnie détenue a part entiére par un officier de la Société (« 'emprunteur »). Le Prét a
été contracté initialement en décembre 2007 pour acheter des actions de la Société.

Aux termes de la Garantie, la Société doit assumer les obligations de I'emprunteur relativement au
paiement total du capital et intéréts du Prét si I'emprunteur est incapable de satisfaire a ses obligations.
Tout paiement doit étre fait dans les deux jours d’'un avis de défaut de Camofi. L’emprunteur peut
également contraindre Camofi a liquider une partie ou la totalité des actions de la Société détenues
comme sdretés pour garantir le Prét. Si la Garantie est exercée, la Société peut choisir, soit de payer en
argent ou d’exiger que I'emprunteur donne instruction a Camofi de liquider un montant maximal de
2 300 000 actions de la Société pour rembourser le Prét.

En relation avec la transaction ci-dessus, la Société a conclu une entente avec I'emprunteur en vertu de
laquelle tout paiement fait par la Société aux termes de la Garantie devient automatiquement un
recevable équivalent de 'emprunteur. Ce recevable porte intérét au taux de 10 % par année, est constaté
par un billet promissoire & demande et, dés que le Prét et 'hypothéque seront terminés, ce recevable
sera garanti par une hypotheque sur 2 300 000 actions de la Société jusqu’a ce que tous les paiements
en principal et intéréts dus a la Société aient été faits. Ce recevable ne sera enregistré a sa juste valeur
par la Société que lorsque son recouvrement sera raisonnablement assuré.

Le risque de perte maximale pour la Société est évalué a 1 873 $, plus intéréts et pénalités, sans prendre
en considération les revenues nets découlant de la disposition des 9 500 000 actions hypothéqués de la
Société. La Société a consenti la Garantie, sans aucune considération. En date du 31 décembre 2008, le
Prét avait une balance de 1 374 593 $US et est a payer en totalité le 11 décembre 2009. En date du 31
décembre 2008, la Société a reconnu un montant de 189 $ a titre de pertes pour des sommes déja
avancées a 'emprunteur et, de plus, a estimé que les chances d’avoir a faire des paiements additionnels
en vertu de la Garantie s’évaluent & 951 $. A ce titre, un montant de 951 $ a été comptabilisé en date du
31 décembre 2008, dans les comptes fournisseurs et charges a payer.

Depuis le 31 décembre 2008, la Société a effectué des paiements en relation avec la Garantie s’élevant
a 222 200 $US. Ces paiements ont été portés en diminution des comptes fournisseurs et charges a

28 de 39



NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Trimestres terminés les 30 juin 2009 et 2008

(En milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions)

(Non vérifiés)

payer laissant un solde de 645 $ de charges a payer au 30 juin 2009 a titre de paiements futurs
potentiels a effectuer en vertu de la Garantie.

Un dirigeant de la Société a fourni une garantie personnelle pour une marge de crédit de 350 $ pour le
compte de la Société.

13. Informations sur le capital

Le capital de la Société est composé de I'encaisse, d’'un emprunt bancaire, de préts, d’'une avance sur
revenus provenant de contrats d’approvisionnements déja existants, de dettes a long terme et de 'avoir

des actionnaires.

30 juin 31 décembre
2009 2008
Emprunt bancaire 911 $ 911 §
Autres préts 2823 -
Avance sur revenus provenant de contrats
d'approvisionnements déja existants 959 -
Dettes a long terme 1073 3949
Avoir des actionnaires (4 440) 1413
Encaisse (581) (917)
745 $ 5356 $

Les objectifs de la Société dans sa gestion du capital est de s’assurer une position de liquidité suffisante
pour financer ses activités de recherche et de développement, ses frais d’administration et de marketing,
son fonds de roulement et ses investissements en immobilisations incluant ceux reliés aux licences et
brevets. La Société fait tous les efforts possibles pour gérer ses liquidités de fagon a minimiser la dilution
de ses actionnaires.

Afin de rencontrer ses objectifs en matiére de gestion de son capital, la Société pourrait tenter d’émettre
de nouvelles actions, d’obtenir des liquidités a partir de la facilité d’achat de titres par prélevement ou
conclure de nouvelles dettes. La Société n’est pas assujettie de fagon externe a des exigences imposées
sur son capital et la stratégie de la Société dans la gestion du risque de son capital demeure inchangée
depuis le 31 décembre 2008

14. Informations incluses aux états consolidés des résultats et du résultat étendu

Trimestre terminé le Six mois terminés le
30 juin 30juin
2009 2008 2009 2008
Dépenses brutes de recherche et de développement 3256 $ 3588 % 7007 $ 7983 $

Crédits d'impbts de recherche et développement (83) (173) (158) (315)
Intéréts sur la dette a long terme 1 580 4 1223
Intéréts sur I'emprunt bancaire et autres dépenses d'intéréts 706 28 1143 85
708 609 1147 1309
Revenus d'intéréts sur actifs financiers détenus a des fins de transactions 10 (4) (4) (10)
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15. Instruments financiers et gestion des risques financiers

a) La Société a classé ses instruments financiers de la fagon suivante :

30 juin 31 décembre
2009 2008
Actifs financiers
Détenu a des fins de transactions
Encaisse mesurée a la juste valeur 581 $ 917 $
Encaisse assujettie a certaines restrictions mesurée a la juste valeur 78 72
659 989
Préts et créances
Débiteurs, enregistrés au colt aprés amortissement 1021 2919
Excédent de la participation dans la coentreprise PRDT
évalué au colt aprés amortissement 3100 2 885
4121 5804
Détenu jusqu'a échéance
Certificats de placement garantis, évalués au co(t
aprés amortissement 302 360
Actifs disponibles a la vente
Actions privilégiées convertibles d’AM-Pharma Holding B.V,
évaluées au colt 287 268
Passifs financiers
Autres passifs financiers
Emprunt bancaire, comptes fournisseurs et charges a payer, 8322 $ 8023 §
évalués au colt aprés amortissement
Autres préts, mesurés a la juste valeur 2823 -
Avance sur revenus provenant de contrats d'approvisionnements déja
existants, évaluée au colts aprés amortissement 959 -
Dette a long terme, évaluée au co(t aprés amortissement 1073 3949
Actions privilégiées rachetables au gré du détenteur
évaluées au colt aprés amortissement 4 433 4 348
17 609 16 320
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b) Juste valeur

La valeur comptable de I'encaisse, des débiteurs, des certificats de placement garanti, de I'encaisse
assujettie a certaines restrictions, de 'emprunt bancaire, des créditeurs et de I'avance sur des contrats
d’approvisionnements déja existants égale leur juste valeur, étant donné que ces éléments viennent a
échéance a court terme.

La juste valeur du placement AM-Pharma Holding B.V. ne peut étre déterminée parce qu'’il s’agit
d’actions d’'une Société privée.

La juste valeur de I'excédant de la participation dans la coentreprise PRDT sur la quote-part de I'actif net
consolidé ainsi que celle des actions privilégiées rachetables au gré du détenteur ne peut étre
déterminée parce qu’il s’agit d’actions d’'une Société en coentreprise privée a I'étape de pré-
commercialisation et que la période ou il y aurait rachat est indéterminable.

c) Gestion des risques financiers
La Société est exposée au risque de crédit, au risque de liquidité et au risque du marché.

Le Conseil d’'administration de la Société a la responsabilité de la surveillance de ces risques et revoit
les politiques de la Société de fagon continue afin de s’assurer que ces risques sont gérés de fagon
approprié.

i) Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque d’une perte financieére pour la Société, si un client, un associé ou
toute autre contrepartie a un instrument financier ne rencontre pas ses obligations contractuelles
et résultent principalement de I‘encaisse, des placements et des débiteurs de la Société. La
valeur comptable des actifs financiers représente le montant maximum du risque de crédit auquel
la Société est exposée.

Les instruments financiers qui exposent, potentiellement, la Société a un risque de crédit
représentent principalement I'encaisse, les débiteurs et I'excédent de la participation dans la
coentreprise PRDT sur la quote part de I'actif net consolidé.

La Société évalue la condition financiere de ses clients sur une base continuelle et examine
I'historique de crédit de tout nouveau client.

La Société investit I‘encaisse dans des titres de haute qualité émis par les agences du
gouvernement et des institutions financieres et diversifie ses investissements dans le but de
limiter son exposition au risque de crédit, tout en appliquant les lignes directrices mises en ceuvre
en matiere de placement.

La provision pour mauvaises créances au 30 juin 2009 totalise 602 $. Au 31 décembre 2008, elle
s’élevait a 620 $.

Les comptes-clients incluent des sommes a recevoir de trois clients qui représentent environ
55 % (22 %, 20 % et 13 % respectivement) du total des comptes clients de la Société au 30 juin
2009 et quatre clients représentant environ 78 % (31 %, 18 %, 15 % et 14 % respectivement) du
total des comptes-clients au 31 décembre 2008.
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Une partie importante des revenus de la Société provient de certains clients. Au 30 juin 2009, la
Société avait trois clients qui comptaient respectivement pour 49 %, 27 % et 23 % des revenus.
Au 30 juin 2008, trois clients représentaient 30 %, 17 % et 15 % des revenus.

ii) Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque que la Société ne pourra rencontrer ses obligations financieres
quand ces derniéres seront dues. Lorsque la Société ne croit pas avoir de liquidités suffisantes
pour rencontrer ses obligations courantes, la direction considére l'accés a des fonds
supplémentaires par le biais d’équité, de dette ou de partenariat. La direction gére son risque de
liquidité en surveillant continuellement les prévisions budgétaires et la disponibilité des liquidités.

Les flux de trésorerie payables en ce qui concerne les clauses contractuelles des passifs
financiers a la date du bilan sont les suivantes:

Au 30 juin 2009

Moins de 3 3-6 mois 6 mois a Plus d'un Total
mois 1an an
Emprunt bancaire 911 - - - 911
Comptes fournisseurs et charges
a payer 7411 - - - 7 411
Autres préts 780 - 2043 - 2823
Avance sur revenus provenant de contrats
d'approvisionnement déja existants 370 - 184 405 959
Dette a long terme 1080 6 12 29 1127
Actions privilégiées rachetables au gré
du détenteur 4 433 - - - 4 433
14985 $ 6 $ 2239 $ 434 $ 17 663 $

Ce tableau illustre seulement les passifs et ne prévoit pas les revenus associés aux actifs
détenus par la Société.

i) Risque du marché

Le risque du marché est le risque que des changements dans les prix du marché tel que les taux
d’intéréts et les taux de change affectent les revenus de la Société ou la valeur de ses
instruments financiers.

a) Risque de taux d’intérét

La majorité des dettes de la Société portent intéréts a taux fixes. Par conséquent, la
Société est exposée a un risque de taux d’intérét limité.
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b) Risque de change

La Société est exposée au risque financier relié a la fluctuation des taux de change. La
Société a des activités aux Etats-Unis et au Royaume-Uni et, par conséquent, une
partie des dépenses engagées et des revenus générés sont en dollars américains et en
livre sterling. Les instruments financiers exposant potentiellement la Société au risque
de change sont principalement constitués de I'encaisse, des débiteurs, des comptes
fournisseurs et des charges a payer et de la dette a long terme. La Société gére le
risque lié au taux de change en détenant des devises étrangéres supportant les
déboursés prévus dans les diverses devises et la majorité des revenus de la Société
sont en dollars américains et en livres sterling, ce qui vient atténuer le risque de
change.

Au 30 juin 2009, la Société est exposée au risque de change par le biais des actifs et
passifs suivants traduits respectivement en dollars américains et en livres sterling.

30juin 31 décembre
En dollars américains 2009 2008
Encaisse 571 274 418 952
Débiteurs 232 469 2 083 503
Comptes fournisseurs et charges a payer (2 559 823) (2 785 866)
Dette a long terme (902 115) (3 199 789)
Exposition nette (2 658 195) (3 483 200)

30juin 31 décembre
En livres sterling 2009 2008
Encaisse 35 602 199 661
Débiteurs 411 567 68 142
Comptes fournisseurs et charges a payer (1010 336) (636 156)
Autres préts et avance sur revenus provenant de
contrats d'approvisionnements déja existants (792 546) -
Exposition nette (1355 713) (368 353)

Basée sur les expositions nettes ci-dessus au 30 juin 2009 et assumant que toutes les autres variables ne
changent pas, une augmentation ou une diminution de 10 % du dollar canadien par rapport au dollar
américain affecterait les résultats d’opérations d’environ 265 820 $US.

Une augmentation ou une diminution de 10 % du dollar canadien par rapport a la livre sterling par
affecterait les résultats d’opérations d’environ 135 571 livres sterling.

La Société ne conclut pas de contrat visant a couvrir le risque de change auquel elle est exposée.
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16. Information additionnelle sur les états consolidés des flux de trésorerie

Trimestre terminé le Six mois terminés le

30juin 30juin

2009 2008 2009 2008
a) Variations d'éléments du fond de roulement
Débiteurs 1626 $ (65) $ 1786 $ 232§
Stocks (20) (297) (185) (479)
Frais payés d'avance 3 293 58 301
Comptes fournisseurs et charges a payer 114 (876) 328 632
Charge a payer reliée a un litige - (957) - (1.065)
Revenus reportés 1,340 190 1410 (236)

3063 $ (1712) $ 339 $ (615) $

Trimestre terminé le Six mois terminés le
30 juin 30 juin

2009 2008 2009 2008
b) Transactions non-monétaire
Acquisitions d'immobilisations et de licences et brevets
impayés ans 345 § 193 $ 868 $
Excédent de la participation dans la coentreprise PRDT
sur la quote-part de I'actif net consolidé (142) 98 215 436
Actions privilégiées rachetables au gré du détenteur (258) 86 85 485
Frais d'émission d'actions impayés (15) 78 111 201

17. Information sectorielle
L’information financiére est présentée dans deux secteurs d’exploitation.

Les deux secteurs d’exploitation sont : Thérapeutiques et Technologies de protéines plasmatiques

Thérapeutiques : Ce secteur d’exploitation posséde deux principaux composés, PBI-1402 et PBI-1393,
en progression au niveau des essais cliniques. Ces deux composés répondent a des besoins médicaux
non comblés pour des patients cancéreux bénéficiant de chimiothérapie.

Technologies de protéines plasmatiques : Ce secteur d’exploitation contient I'information financiére de
ces activités :
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BioThérapeutiques : développe un procédé unique au fractionnement du plasma, le Procédé de
Purification des Protéines Plasmatiques (PPPSMC).

Bioséparation : développe et met sur le marché des produits de bioséparation basés sur sa technologie

brevetée Mimetic Ligand“°.

Soins Animales : Le but a long terme est d'utiliser la technologie validée de PRDT concernant la
réduction de prions dans la recherche d’'un diagnostic qui certifierait que le bétail vivant serait testé contre
I'encéphalopathie spongiforme bovine (« ESB »).

a) Revenus et dépenses par secteur d’exploitation

Six mois terminés le 30 juin 2009

Thérapeutiques Technologies de Corporatif Total
protéines plasmatiques

Revenus 34 6 150 - 6 184
Colts des produits vendus - 1539 - 1539
Frais de recherche et de développement

rechargeables - 1689 - 1689
Frais de recherche et de développement 1300 3 860 - 5160
Frais d'administration et de marketing - 340 2153 2493
Amortissement des immobilisations corporelles 74 332 19 425
Amortissement des licences et brevets 68 134 - 202
Dépenses d'intéréts 35 56 1 056 1147
Revenus d'intéréts - (4) - (4)
Gain de change - - 663 663
Perte nette 1443 1795 3891 7 131
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Trimestre terminé le 30 juin 2009

Thérapeutiques Technologies de Corporatif Total
protéines

Revenus 18 2319 - 2338
Codts des produits vendus - 1118 - 1118
Frais de recherche et de développement
rechargeables - 420 - 420
Frais de recherche et de développement 351 2402 - 2753
Frais d'administration et de marketing - 186 1005 1191
Amortissement des immobilisations corporelles 37 166 10 213
Amortissement des licences et brevets 39 67 - 106
Dépenses d'intéréts 15 36 656 707
Revenus d'intéréts 1 (2) 12 11
Gain de change - - 913 913
Perte nette 425 2074 2 596 5 096
Six mois terminés le 30 juin 2008

Thérapeutiques Technologies de Corporatif Total

protéines

Revenus 15 2 826 - 2841
Co0ts des produits vendus - 1041 - 1041
Frais de recherche et de développement
rechargeables - 776 - 776
Frais de recherche et de développement 2540 4 352 - 6 892
Frais d'administration et de marketing - 164 2681 2 845
Amortissement des immobilisations corporelles 91 412 30 533
Amortissement des licences et brevets 70 146 - 216
Dépenses d'intéréts incluant pénalités reliées
a un litige 44 11 1810 1865
Revenus d'intéréts (3) (7) - (10)
Perte de change - - 403 403
Autres revenus (356) - - (356)
Perte nette 2371 4 069 4924 11 364
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Trimestre terminé le 30 juin 2008

Thérapeutiques Technologies de Corporatif Total
protéines

Revenus 7 1076 - 1083
Couts des produits vendus - 495 - 495
Frais de recherche et de développement
rechargeables - 195 - 195
Frais de recherche et de développement 1253 1967 - 3220
Frais d'administration et de marketing - 99 1527 1626
Amortissement des immobilisations corporelles 44 203 14 261
Amortissement des licences et brevets 36 74 - 110
Dépenses d'intéréts incluant pénalités reliées
a un litige 22 8 768 798
Revenus d'intéréts (1) (3) - (4)
Gain de change - - (37) (37)
Perte nette 1347 1962 2272 5581
b) Revenus par secteur géographique ":

Trimestre terminé le Six mois terminés le

30 juin 30 juin

2009 2008 2009 2008
Etats-Unis 1017 $ 497 $ 4534 $ 923 $
Autriche 736 574 813 925
Royaume-Uni 370 16 399 66
Australie 69 - 149 -
Italie 3 (53) 105 538
Suisse 61 - 61 -
Danemark 35 - 35 32
Canada 18 13 34 62
Inde 28 - 28 -
Allemagne 5 12 5 52
France - - - -
Brésil - 9 - 224
Autres 2 15 20 19

2337 $ 1083 $ 6184 $ 2841 $

(1) Les revenus sont regroupés selon I'origine géographique du client et non selon celle de chacune des filiales
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c) Actifs par secteur d'exploitation

30 juin 31 décembre
2009 2008
Thérapeutiques 4252 $ 4268 $
Technologies de protéines plasmatiques 7979 11 043
Corporatif 3768 3 841
15999 $ 19152 $
d) Actifs par secteur géographique
30 juin 31 décembre
2009 2008
Canada 9066 $ 9453 $
Etats-Unis 1385 1567
Royaume-Uni 5548 8132
15999 $ 19152 §
e) Immobilisations et licences et brevets par secteur d'exploitation
30 juin 31 décembre
2009 2008
Thérapeutiques 2402 $ 2469 $
Technologies de protéines plasmatiques 3640 4814
Corporatif 128 147
6170 $ 7430 $
f) Immobilisations et licences et brevets par secteur géographique
30 juin 31 décembre
2009 2008
Canada 2701 $ 2807 $
Etats-Unis 1091 1140
Royaume-Uni 2378 3483
6170 $ 7430 $
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g) Acquisitions d'immobilisations et licences et brevets par secteur d'exploitation

30 juin 31 décembre
2009 2008
Thérapeutiques 67 $ 347 $
Technologies de protéines plasmatiques (note 1) (884) 266
Corporatif - 22
(817) $ 635 $

Note 1: Une somme de 941 $ incluse dans le secteur d'exploitation Technologies de protéines plasmatiques
est le résultat de I'ajustement au titre de la conversion de devises décrit a la note 2

h) Acquisitions d'immobilisations et licences et brevets par secteur géographique

30 juin 31 décembre
2009 2008
Canada 67 $ 369 $
Etats-Unis - 20
Royaume-Uni (note 1) (884) 246
(817) $ 635 $

Note 1: Une somme de 941 $ incluse dans le secteur d'exploitation Technologies de protéines plasmatiques
est le résultat de I'ajustement au titre de la conversion de devises décrit a la note 2
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