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PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC. 
 
 
A. Communiqué de presse ProMetic – le 13 novembre 2009 
 
 
B. Rapport trimestriel 

Période de trois mois se terminant le 30 septembre 2009 
 

Le présent communiqué constitue le rapport trimestriel destiné aux 
actionnaires. 

 
 

1. Analyse par la direction des résultats d’exploitation et de la situation 
financière 

 
2. Bilans consolidés 
 
3. États consolidés des résultats et du résultat étendu 
 
4. États consolidés du déficit 
 
5. États consolidés du surplus d’apport 

 
6. États consolidés des flux de trésorerie 
 
7. Notes afférentes aux états financiers consolidés  
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COMMUNIQUÉ DE PRESS 
POUR DIFFUSION IMMÉDIATE 

 
 
 
 

PROMETIC ANNONCE LES POINTS SAILLANTS ET SES RÉSULTATS FINANCIERS 
POUR LE TROISIÈME TRIMESTRE 2009 

 
 

• Profit net de 0,2 $ pour le T3 2009  comparé à 3,6 $ de perte nette au T3 2008 
 

• 9,3 m $ de ventes dans les neuf premiers mois de l’année comparé à 6,2 m $ pour 
2008, une augmentation de 50 % 

 

• Réduction de 53 % pour les pertes nettes– 7 m $ pour le neuf premiers mois de 
l’année comparé à 15 m $ pour la même période en 2008 

 

• Réduction significative de 82 % des déboursé utilisé pour les opérations – 2,5 m $ 
pour les neuf premiers mois de l’année comparé à  14,1 m $ pour la même période en 
2008 

 
 

MONTREAL, QUEBEC, CANADA – November 13, 2009 – ProMetic Life Sciences Inc. (TSX: 
PLI) (“ProMetic”) annonce aujourd'hui les faits saillants et résultats financiers pour le troisième 
trimestre de 2009.  Tous les montants sont en dollars canadiens sauf si autrement précisé. 
 
« Afin de répondre à l’environnement commercial changeant, ProMetic a ajusté ses besoins de 
liquidités afin de soutenir les activités qui génèrent des revenus, tout en améliorant l'efficacité, 
en diminuant les frais associés à la recherche et au développement et en réduisant le personnel 
dans les secteurs d'activités non-priorisés par la société », indique Monsieur Pierre Laurin, 
président et chef de la direction de ProMetic.  « La réduction significative en besoins de liquidité 
pour les opérations comparativement à l’an dernier à pareille date est un bon indicateur que la 
société rencontre ses objectifs fondamentaux lui permettant ainsi d’avoir la latitude nécessaire 
pour accomplir certains objectifs clé », a-t-il ajouté. 
 
 
Améliorations dans les segments d’activités 
 
L’analyse de performance des segments d’activités pour le troisième trimestre de 2009 ainsi 
que pour les neufs premiers mois de 2009 démontre que chaque unité a enregistré une 
amélioration marquée.  
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 Trimestre se terminant le 

30 septembre 2009 Les neuf premiers mois de 2009 

 
Profit (Perte)* 2009 2008 %Change  2009 2008 %Change 

       
 
Thérapeutiques 
 

(485) (1 049) 53,8% (1 927) (3 413) 43,5% 

 
Technologies 
ciblant les 
protéines 
 

781 (944) 182,7% (1 014) (5 021) 79,8% 

 
Administration 
 

(134) (1 645) 92,0% (4 026) (6 570) 38,7% 

       
Total profit 
(perte) 163 (3 639) 104,5% (6 967) (15 003) 53,6% 
       
* en milliers de dollars 

 
 
Perspectives pour 2009 
 
Les perspectives pour l’année 2009 demeures positives. La direction de la société à su gérer 
les dépenses de base reliées à ses activités afin de respecter les projections du BAIIA, et ce en 
dépit du fait que les revenus provenant des contrats de développement soient moins élevés que 
prévu, subséquemment aux modifications apportées par certains clients à leurs projets. 
 
Adoption du filtre à prions P-CaptMD  
 
« L’Advisory Committee on Safety of Blood, Tissues and Organs » « SaBTO » a, le 27 octobre 
dernier, tenu une rencontre à huit clos.  Les indications sont que l’adoption du filtre à prion P-
CaptMD était sur l’ordre du jour.  Ce comité devrait faire sa recommandation à savoir s’il devrait y 
avoir adoption ou non, du filtre à prion P-CaptMD par le service transfusionnel du Royaume-Uni, 
et aussi de l’envergure de cette adoption.  Le procès-verbal de cette rencontre n’a pas encore 
été rendu publique.  Ni MacoPharma SA ou ProMetic n’a été avisé des résultats de cette 
rencontre.  Selon les dires de SaBTO, nous prévoyons que le procès-verbal de cette rencontre 
soit rendu publique d’ici quelques jours. 
 
Le filtre à prions P-CaptMD est le seul produit approuvé qui s’avère efficace pour l’élimination de 
l’infectiosité endogène transmise par le sang dans les concentrés de globules rouges  pour 
utilisation avant la transfusion. Les concentrés de globules rouges, sous gravité, circulent dans 
le filtre où un produit d’affinité adsorbant très spécifique de « Pathogen Removal and Diagnostic 
Technologies Inc. » « PRDT » élimine les protéines prions qui causent la variante de la maladie 
de Creutzfeldt-Jakob (« vMCJ »).  
 
 
 
Faits saillants par segment d’activités 
 
Corporatif 
 

• Le paiement anticipé sur des ventes de 1 500 000 £ provenant d’une entente 
d’approvisionnement déjà existante avec Octapharma AG (« Octapharma »), pour un 
total de paiements anticipés de 2 000 000 £. Un montant de 500 000 £ est disponible 
lorsque certains jalons seront atteints au cours de la première moitié de 2010.  
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• Prêts additionnels de 2 250 000 $ provenant de parties prenantes. 

 
• Le remboursement des derniers paiements du prêt de 12 000 000 $ engagé en 2006. 

 
• ProMetic détient une participation majoritaire dans PRDT en échange de redevances 

dégressives sur les revenus futurs contre 51 % des actions ordinaires détenues par la 
CRA.  ProMetic a augmenté sa part des actions ordinaires dans PRDT à 77 %. 

 
• Subséquemment à la fin du trimestre, PBL a sécurisé une subvention en capital-travail 

de 500 000 £ n’ayant aucun frais d’intérêt provenant du « I» de l’Île de Man. 
 
Technologies ciblant les protéines 

 
• ProMetic conclut une entente d’approvisionnement à long terme de cinq ans avec une 

compagnie pharmaceutique d'envergure mondiale et décroche une première commande 
de Ligands MimeticMC totalisant 8 900 000 $ à être livrée dès le dernier trimestre de 
2009 et au cours de la première moitié de 2010. 

 
• ProMetic conclut une entente d’approvisionnement à long terme de cinq ans avec 

Halozyme pour un adsorbant d'affinité conçu à partir d'un ligand synthétique pour la 
fabrication du produit rHuPH20, une version de l’enzyme hyaluronidase recombinée 
pour l'humain. 

 
• Lors de la rencontre du mois de juillet de SaBTO  a rendu public des recommandations 

pour l’utilisation du plasma frais congelé («PFC») commercialisé, qui intègre un profil 
d’innocuité pour l’élimination de pathogènes afin de réduire le risque de transmission de 
la vMCJ. Cette annonce impacte directement ProMetic et Octapharma.  OctaplasLGMD 
rencontre les paramètres établis par SaBTO, soit plus de 5 logs d’innocuité pour 
l’élimination des prions comparativement aux PFC provenant de donneurs du Royaume-
Uni.  OctaplasLGMD fait présentement l’objet d’approbation réglementaire pour utilisation 
dans plusieurs pays. 

 
• De plus, le produit OctaplasLGMD a été homologué récemment pour la commercialisation 

en Allemagne. 
 
 

Thérapeutiques 
 

• ProMetic a été sélectionnée par « l'American Society of Nephrology » pour faire de 
multiples présentations de données sur le PBI-1402 lors de la 42e assemblée annuelle 
et congrès scientifique.  Ces nouvelles données semblent démontrer que :  
o Le PBI-1402 démontre un potentiel comme thérapie novatrice pour la prévention et 

(ou) la réduction de fibrose et de sclérose dans le rein, permettant de conserver la 
fonction rénale des patients atteints de maladies rénales chroniques.  

o Le PBI-1402 offre un effet de protection pour le rein contre la toxicité induite par 
médicament (comme par la chimiothérapie); qui pourrait servir comme agent de 
néphroprotection. 

o PBI-1402 démontre un potentiel comme thérapie novatrice pour l’anémie reliée aux 
maladies rénales chroniques. 

• De nouvelles données qui ont été générées pour le PBI-1402 qui viennent à l’appui de 
son effet de néphroprotection et de son profil d’innocuité permettant son utilisation 
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possible chez les patients attient du cancer sont de jalons clé pour les dépôts 
réglementaires à venir ainsi que pour les activités de partenariat. 

 
• La direction de la société a agit de sorte que les seuls coûts d’exploitation enregistrés 

pour cette unité soient ceux reliés aux activités réglementaires ou de partenariat pour le 
PBI-1402 et ses analogues. 

 
Résultats financiers  
 
L'information qui suit doit être lue conjointement avec les états financiers du trimestre se 
terminant le 30 septembre 2009, et avec les commentaires et l'analyse par la direction des 
résultats d'exploitation et de la situation financière présentée pour la même période. 
 
Les résultats pour le trimestre démontrent un bénéfice net de 0,2 m $, en tenant compte du gain 
exceptionnel associé à l’acquisition de PRDT ainsi que le gain de change, comparativement à 
3,6 m $ pour la même période en 2008.  Le positionnement de la société demeure positif. Le 
revenu de 3,1 m $ est de pair avec celui enregistré à la même période l’an dernier, mais les 
dépenses sont à la baisse.  
 
Pour les neuf premiers mois de 2009, les revenus s’élèvent à 9,3 m $ comparativement à 
6,2 m $ de pour la même période en 2008, et les pertes nettes ont été réduite de 53 %, à 7 m $ 
en 2009, comparativement à 15 m $ en 2008. 
 
Une diminution de 2,7 m $ des sorties de fonds reliés aux opérations a été enregistrée pour le 
troisième trimestre de 2009, comparativement à la même période en 2008.  Pour les neuf 
premiers mois de 2009, la société a enregistré une diminution totale de 11,6 m $ des sorties de 
fonds reliés aux opérations, comparativement à la même période en 2008.  Cette diminution est 
surtout attibuable aux ventes croissantes et aux mesures de compression des coûts instaurées 
par l’équipe de gestion de la société.  Tel qu’indiqué, les dépenses ont été réduites dans les 
secteurs d’activités qui ne générent aucun revenu.  
 
Bilan et financement 
 
La société a, au cours de 2009, conclu avec succès des dettes « patientes » provenant 
principalement d’actionnaires de longue date dont les intérêts sont alignés avec ceux de 
ProMetic. De plus, des liquidités ont été octroyées en tant qu’avance sur les revenus par 
Octapharma avec laquelle ProMetic à une entente d’approvisionnement à long terme et celles-
ci seront acquittées sur des commandes futures de produits.  De même, des subventions des 
ont été attribuées par le DTI de l’Île de Man afin d’appuyer la croissance des activités de PBL. 
 
Certaines ententes prévoient des paiements sous forme d’actions au moment de l’acquisition.  
Ces financements sont alors en parti dilutifs.  Nous évaluons que le niveau de dilution est 
minime comparativement au niveau de dilution qui aurait résulté de financements composés 
d’actions ordinaires ou si d’autres instruments de financement semblables en équité auraient 
été utilisés.  
 
L’impact de cette dette sur le bilan de la société se traduit par une augmentation de la dette 
comparativement à une augmentation d’équité si la société avait accédé à un financement par 
émission d’actions ordinaires.   
 
La société est sensibilisée au fait que des efforts devront être fait au dernier trimestre de 2009 
et en 2010 afin d’améliorer son bilan.  ProMetic prévoit accomplir cette amélioration avec une 
croissance des revenus (ventes, redevances sur jalons et licences) et, si les conditions s’y 
portent, par l’émission d’équité afin de réduire la dette. 
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ProMetic a fait le dépôt du document intitulé « Commentaires et analyse par la direction » et de 
ses états financiers pour le trimestre se terminant le 30 septembre 2009 sur Sedar 
(www.sedars.com). Ils sont aussi disponibles sur le site internet de ProMetic au  
www.prometic.com. 
 
Renseignements pour l’appel conférence 
La société tiendra un appel conférence / webdiffusion le lundi 16 novembre 2009 à 
10h30 (HNE). 
 
Les numéros pour accéder à l'appel conférence sont le (416) 620-2407 (international) et le 
1 (800) 215-2393 (sans frais). Une webdiffusion en direct de l'appel conférence sera disponible 
sur le site internet de ProMetic au http://www.prometic.com/fr/nouvelles-
evenements/evenements.php.   
 
Une reprise de l'appel sera disponible par téléphone pendant sept jours à partir du lundi 16 
novembre 2009 à 12h00 (HNE). Les numéros pour accéder à la reprise sont le (416) 626-4144 
(international) et le 1 (800) 997-6910 (sans frais) avec le code d'accès 21442463. La rediffusion 
version web pourra être téléchargée via le site internet de ProMetic. 
 
À propos de ProMetic Sciences de la Vie inc. 
ProMetic Sciences de la Vie inc. (www.prometic.com) est une société biopharmaceutique 
spécialisée dans la recherche, le développement, la fabrication et la commercialisation d'un 
éventail d'applications commerciales tirées de sa technologie facilitante exclusive Ligand 
Mimetic(MC). Cette technologie de pointe est mise à profit dans la purification à grande échelle 
des produits biologiques, le fractionnement du plasma et l'élimination des agents pathogènes. 
La mission de ProMetic est de commercialiser des produits thérapeutiques efficaces, 
innovateurs, abordables et à faible toxicité pour le traitement de l’hématologie et du cancer. Les 
activités de recherche de médicaments de ProMetic visent aussi à remplacer des protéines 
complexes et coûteuses par des composés mimétiques synthétiques. Établie à Montréal 
(Canada), ProMetic possède des installations de recherche et développement en Angleterre, 
aux États-Unis et au Canada, et de fabrication au Royaume-Uni et dirige des activités de 
développement des affaires aux États-Unis, en Europe, en Asie et dans les pays du Moyen-
Orient. 
 
Énoncés prospectifs 
Le présent communiqué renferme des énoncés prospectifs sur les objectifs, les stratégies et les 
activités de ProMetic. Ces énoncés prospectifs sont assujettis à certains risques et incertitudes. 
Ces énoncés sont de nature « prospective » puisqu’ils sont fondés sur des attentes actuelles au 
sujet des marchés dans lesquels nous exerçons nos activités et sur diverses estimations et 
hypothèses. Les événements ou les résultats réels sont susceptibles de différer 
considérablement de ceux prévus dans le cadre des énoncés prospectifs si des risques connus 
ou inconnus affectent nos activités ou si nos estimations ou nos hypothèses se révèlent 
inexactes. Ces risques, estimations et hypothèses portent notamment sur la capacité de 
ProMetic d'assurer le développement, la fabrication et la commercialisation de produits 
pharmaceutiques à valeur ajoutée et d'obtenir des contrats relatifs à ses produits et services, la 
disponibilité de ressources financières et autres pour compléter des projets de recherche et 
développement, le succès et la durée d’études cliniques, la capacité de ProMetic à se prévaloir 
d’occasions d’affaires dans l’industrie pharmaceutique, les incertitudes liées au processus de 
réglementation et tout changement du contexte économique. Vous trouverez de plus amples 
renseignements sur les risques qui pourraient faire en sorte que ces énoncés diffèrent de nos 
attentes actuelles de façon importante à la page 29 de la notice annuelle de ProMetic pour 
l’année terminée le 31 décembre 2008, sous la rubrique « Risques et incertitudes reliés aux 
activités de ProMetic ». Par conséquent, nous ne pouvons garantir la réalisation des énoncés 
prospectifs; nous ne nous engageons aucunement à mettre à jour ces énoncés prospectifs, 
même si de nouveaux renseignements devenaient disponibles, à la suite d’événements futurs 
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ou pour toute autre raison, à moins d’y être tenue selon les lois sur les valeurs mobilières 
applicables. Tous les montants sont en dollars canadiens sauf si précisé autrement. 
 

# # # 
 
Pour obtenir de plus amples renseignements : 
 
la société 
Pierre Laurin      Dominic Sicotte 
Président et chef de la direction   Echoes Financial Network inc. 
ProMetic Sciences de la Vie inc.   dsicotte@echoesfinancial.com   
p.laurin@prometic.com       +1.514.842.9551 
+1.514.341.2115 
 
Anne Leduc 
Gestionnaire aux communications et 
  relations avec les investisseurs 
ProMetic Sciences de la Vie inc. 
a.leduc@prometic.com 
+1.514.341.2115 
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Rapport de gestion 
 
Les commentaires et l’analyse par la direction, préparés en date du 13 novembre 2009, visent à 
aider le lecteur à mieux comprendre les activités et les éléments clé des résultats financiers de 
la société. Ils expliquent notamment les tendances de la situation financière et des résultats 
d’exploitation de la société pour le troisième trimestre de 2009 en les comparant aux résultats 
d’exploitation du troisième trimestre de 2008. 
 
Les commentaires et l’analyse par la direction ont été préparés conformément au règlement 51-
102 sur les obligations d’information continue et doivent être lus à la lumière des états financiers 
consolidés de l’exercice financier 2008 et des notes  afférentes contenues au rapport annuel. 
Les états financiers ont été préparés conformément aux principes comptables généralement 
reconnus du Canada (« PCGR canadiens »). Tous les chiffres sont exprimés en dollars 
canadiens, à moins d’indication contraire. 
 
L’information au 30 septembre 2009 et pour les périodes se terminant les 30 septembre 2009 et 
2008 n’est pas vérifiée. Ces états financiers ont été préparés sur la base de la continuité de 
l’exploitation, présumant que la Société sera en mesure de réaliser ses actifs et de s’acquitter 
de ses obligations dans le cours normal des activités, dans un avenir prévisible. 
 
Depuis sa constitution, la Société a concentré ses ressources sur des activités de recherche et 
de développement ce qui explique ses pertes d’exploitation, ses revenus croissants qui ne 
suffisent pas présentement à couvrir les coûts de base de la société, résultant ainsi en un fonds 
de roulement négatif. Jusqu’à présent, ProMetic a financé ses activités principalement au 
moyen d’émissions d’actions, de prêts bancaires, de l'appui financier de gouvernements et de 
dette à long terme. La capacité de la Société de réaliser ses actifs et d’acquitter ses obligations 
dépend de l’obtention de liquidités et de la réalisation d’opérations rentables.  La continuité 
d’exploitation de la Société est sujette à des risques importants, incluant ceux décrits ci-dessus, 
et repose sur la capacité de celle-ci à augmenter ses liquidités par la croissance de ses revenus 
et par l’obtention de financement additionnel. Ces états financiers ne reflètent pas les 
ajustements qui pourraient être nécessaires sur la valeur comptable des actifs, passifs, revenus 
et dépenses et sur la classification du bilan utilisée si la Société était incapable de continuer son 
exploitation conformément à cette hypothèse. 

 
Pour de plus amples  renseignements incluant la notice annuelle de la société, veuillez 
consulter SEDAR (www.sedar.com).  



10 de 55 

 
 
Énoncés prospectifs 
Les renseignements présentés dans le rapport de gestion contiennent certains énoncés 
concernant les résultats financiers et d’exploitation futurs. Ils contiennent également des 
énoncés prospectifs de la direction à l’égard de partenariats, de coentreprises ainsi que 
d’ententes et d’opportunités futures. Ils contiennent également des énoncés à l’égard de la 
découverte et du développement de propriété intellectuelle ainsi que d’autres énoncés portant 
sur les attentes, les objectifs et les projets de la société. Les mots « peuvent »,  « pourraient », 
« devraient », « perspectives », « croire », « projeter », « viser », « prévoir » et « estimer » ainsi 
que des mots et expressions semblables dénotent des déclarations prospectives. Les résultats 
réels peuvent varier substantiellement des attentes exprimées par la société et dépendent de 
nombreux risques et incertitudes. Ceux-ci portent notamment sur la capacité de la société 
d’assurer le développement et la commercialisation de produits pharmaceutiques et d’obtenir 
des contrats relatifs à ses produits et services, ainsi que l’acceptation commerciale de sa 
technologie de séparation d’affinité de pointe. De plus amples renseignements sur les risques et 
incertitudes sont présentés dans la notice annuelle de la société pour l’année terminée le 31 
décembre 2008. Il est recommandé aux actionnaires de considérer ces énoncés comme des 
prévisions, étant donné que les événements ou les résultats réels sont susceptibles de différer 
considérablement de ceux prévus dans le cadre des énoncés prospectifs. Les énoncés 
prospectifs aux présentes reflètent des attentes que la société juge raisonnables dans le 
contexte actuel et la société ne s’engage pas à mettre à jour les énoncés aux présentes à la 
suite de développements ultérieurs, ou pour toute autre raison, à moins d’y être tenue selon les 
lois sur les valeurs mobilières applicables. 
 
 
Résumé exécutif  
 
Le Rapport de gestion suivant et les commentaires et l’analyse par la direction a été préparé 
selon les lignes directives concernant la rédaction et l’information à fournir lors de la préparation 
du Rapport de gestion (mise à jour No. 3) émis par le Conseil Canadien de l’information sur la 
performance (« CCIP ») en juillet dernier. 
 
Lors de l’adoption de ces directives, les recommandations principales ont été suivies afin de 
prévoir un rapport de gestion qui cible : 
 

• de permettre aux lecteurs de voir l’entité du point de vue de la direction; 
• de constituer à la fois un complément et un supplément des états financiers; 
• d’être complet et nuancé, donner une image fidèle de la réalité et présenter l’information 

qui est importante pour les besoins des utilisateurs en matière de prise de décision; 
• d’adopter une orientation prospective; 
• d’être focalisé sur la stratégie de la direction en matière de création de valeur à long 

terme pour les investisseurs; 
• d’être compréhensible, pertinent et comparable. 

 
À ce stade, voyant que ce rapport de gestion est trimestriel, seulement certaines 
recommandations ont été adoptées.  Nous croyons que les actionnaires de la société sauront 
apprécier l‘information supplémentaire offerte dans ce nouveau format ainsi que les 
améliorations qui y seront apportées dans le futur. 
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Sommaire de T3 2009 
 
Le troisième trimestre de 2009 fut un trimestre très productif pour la société avec l’annonce de 
plusieurs nouveaux contrats concernant les revenus, le financement ainsi que l’acquisition de 
« Pathogen Reduction and Diagnostic Technologies Inc. » (« PRDT »).   
 
Les résultats pour le trimestre démontrent un bénéfice net de 163 000 $, en tenant compte du 
gain exceptionnel associé à l’acquisition de PRDT ainsi que le gain de change, 
comparativement à 3 639 000 $ pour la même période en 2008.  Le positionnement de la 
société demeure positif. Le revenu de 3 116 000 $ est de pair avec celui enregistré à la même 
période l’an dernier, mais les dépenses sont à la baisse.  
 
L’analyse de performance des segments d’activités pour le troisième trimestre de 2009 ainsi 
que pour les neufs premiers mois de 2009 démontre que chaque unité a enregistré une 
amélioration marquée.  
 
 
Profit (Perte)* 

Trimestre se terminant le 
30 septembre 2009 

 Les neuf premiers mois de 2009 

 2009 2008 % Change  2009 2008 % Change 
        
 
Thérapeutiques (485) (1 049) 53,8%  (1 927) (3 413) 43,5% 
 
Technologies 
ciblant les protéines 

781 (944) 182,7%  (1 014) (5 021) 79,8% 

 
Administration 
 

(134) (1 645) 92,0%  (4 026) (6 570) 38,7% 

        
Total Profit( Perte) 163 (3 639) 104,5%  (6 967) (15 003) 53,6% 
* en milliers de dollars 
 
L’acquisition de PRDT a aussi eu un impact sur le bilan, partant d’une participation dans une 
coentreprise nécessitant une consolidation proportionnelle, à celle d’une filiale de la société 
nécessitant une consolidation intégrale, et ce de façon prospective.  
 
Cette transaction a été comptabilisée à titre d’augmentation d’acquisition d’actifs de PRDT 
selon les délibérations du Comité sur les problèmes nouveaux de l’ICCA (CPN-142) « Définition 
d’une unité économique ». Les actifs acquis, principalement la propriété intellectuelle, sont 
enregistrés au coût.  Une dépense de redevances sera enregistrée dans le futur lorsque les 
revenus afférents seront constatés.  
 
Simultanément à l’acquisition ci-haut mentionné, les conditions des actions privilégiées de 
PRDT ont été modifiées et sont dorénavant non remboursables au gré du détenteur.  Par 
conséquent, ces actions privilégiées qui étaient comptabilisées à titre de passif dans les états 
financiers consolidés de la société (et pour lesquelles 26 % des actions privilégiées de la Croix-
Rouge américaine (« CRA ») étaient comptabilisées à titre de passif résultant de la 
consolidation proportionnelle) seront dorénavant considérées comme capital-actions de PRDT.  
Ces actions n’apparaîtront plus à titre de passif dans les états financiers consolidés de la 
société.  De plus, le changement dans le traitement des actions privilégiées élimine l’actif 
excédant de la participation dans la coentreprise dans le bilan de la société, résultant en un 
gain net de 1 257 391 $ enregistré dans la période reliée à la décomptabilisation du passif net 
de PRDT. 
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Cette transaction est propice, suite à l’ampleur que prennent les différentes applications 
commerciales des technologies pour l’élimination des prions de PRDT. 
 
L’avance de 4 500 000 $ octroyée par Octapharma AG (« Octapharma ») sur une entente 
d’approvisionnement à long terme (dont 3 300 000 $ ont déjà été encaissés), vient à l’appui des 
technologies pour l’élimination des prions et leurs pertinences dans différents marchés ainsi que 
l'envergure de la relation existante entre ProMetic et Octapharma. 
 
« L’Advisory Committee on Safety of Blood, Tissues and Organs » « SaBTO » a rendu public 
des recommandations pour l’utilisation du plasma frais congelé («PFC») commercialisé, qui 
intègre un profil d’innocuité pour l’élimination de pathogènes afin de réduire le risque de 
transmission de la variante de la maladie de Creutzfeldt-Jakob (« vMCJ »). Cette annonce 
impacte directement ProMetic et Octapharma.  OctaplasLGMD rencontre les paramètres établis 
par SaBTO, soit plus de 5 logs d’innocuité pour l’élimination des prions comparativement aux 
PFC provenant de donneurs du Royaume-Uni.  OctaplasLGMD fait présentement l’objet 
d’approbation réglementaire pour utilisation dans plusieurs pays. 
 
Adoption du filtre à prions P-CaptMD  
 
SaBTO a, le 27 octobre dernier, tenu une rencontre à huit clos.  Les indications sont que 
l’adoption du filtre à prion P-CaptMD était sur l’ordre du jour.  Ce comité devrait faire sa 
recommandation à savoir s’il devrait y avoir adoption ou non, du filtre à prion P-CaptMD par le 
service transfusionnel du Royaume-Uni, et aussi de l’envergure de cette adoption.  Le procès-
verbal de cette rencontre n’a pas encore été rendu publique.  Ni MacoPharma SA 
(« MacoPharma) ou ProMetic n’a été avisé des résultats de cette rencontre.  Selon les dires de 
SaBTO, nous prévoyons que le procès-verbal de cette rencontre soit rendu public d’ici quelques 
jours. 
 
PBI-1402 
 
° Dans l’unité des thérapeutiques, ProMetic fait avancer les activités de partenariat pour le 

PBI-1402 afin de conclure une entente de licence. 

° ProMetic a été sélectionnée par « l'American Society of Nephrology » pour faire de multiples 
présentations de données sur le PBI-1402 lors de la 42e assemblée annuelle et congrès 
scientifique.  Ces nouvelles données semblent démontrer que :  

• Le PBI-1402 démontre un potentiel comme thérapie novatrice pour la prévention et (ou) 
la réduction de fibrose et de sclérose dans le rein, permettant de conserver la fonction 
rénale des patients atteints de maladies rénales chroniques (« MRC »).  

• Le PBI-1402 offre un effet de protection pour le rein contre la toxicité induite par 
médicament (comme par la chimiothérapie); qui pourrait servir comme agent de 
néphroprotection. 

• PBI-1402 démontre un potentiel comme thérapie novatrice pour l’anémie reliée aux 
maladies rénales chroniques  

 
 
 
 
 



13 de 55 

Ententes de partenariats  
 
La société a auparavant annoncé des ententes de partenariat concernant le processus 
« Plasma Protein Purification System » (« PPPS »), plus spécifiquement des transactions 
impliquant Abraxis BioScience, Inc., « Blue Blood Biotech Corporation / CMBG», « Wuhan 
Institute of Biological Products », Kedrion S.p.A et Sartorius Stedim Biotech.  De plus, la société 
a conclu une entente de développement avec « l'Institut de Technologie du Paraná du Brésil » 
(« Tecpar »). 
  
Les divulgations sur les jalons ciblés ainsi que les progrès sur les différentes étapes des projets 
sont gouvernées par des ententes de confidentialité auxquelles ProMetic est liée, de quoi la 
société ne peut donner de plus amples détails sur ces activités. La société est sensibilisée au 
fait que les actionnaires désirent obtenir des détails sur ces progrès afin d’évaluer le rendement 
de ProMetic.  La société s’affère à obtenir l’accord de chacun de ses partenaires au cours des 
prochains trimestres afin de fournir ces renseignements à nos actionnaires.  
 
Dans la plupart des cas, les stipulations de confidentialité pour de telles ententes de 
collaboration sont reliées au fait que toute divulgation peut avoir un effet stratégique sur les 
performances et le positionnement compétitif de nos clients, ce qui résulterait en un impact 
négatif pour les actionnaires de la société.  La direction a, à ce jour, toujours fait preuve de 
transparence en utilisant comme paramètre les conditions ou le consentement de divulgation 
des clients afin d’éviter de causer préjudice à nos parties prenantes et à nos actionnaires.   
 
Gestion de trésorerie et bilan financier 
 
La trésorerie est assujettie à une surveillance assidue conséquemment aux prévisions 
budgétaires changeantes.  Tel qu’indiqué lors du dernier trimestre, ProMetic s’attendait à une 
diminution des déboursés subséquemment au remboursement de la dette à long terme 
engagée en 2006.  Cela fait, les liquidités utilisées dans les activités d’exploitation sont de 
610 000 $ ce trimestre comparativement à 3 273 000 $ à la même période l’an dernier. 
 
Suivant les directives émises concernant l’utilisation de facilités de financement non-dilutives, la 
société a, au cours de 2009, conclu avec succès des dettes « patientes » provenant 
principalement d’actionnaires de longue date dont les intérêts sont alignés avec ceux de 
ProMetic. De plus, des liquidités ont été octroyées en tant qu’avance sur les revenus par 
Octapharma avec laquelle ProMetic à une entente d’approvisionnement à long terme et celles-
ci seront acquittées sur des commandes futures de produits.   
 
Subséquemment à la fin du troisième trimestre de 2009, des subventions de 500 000 £ ont été 
attribuées par le Department of Trade (« DTI ») de l’Île de Man afin d’appuyer la croissance des 
activités de PBL. 
 
L’impact de la dette engagée par la société sur son bilan se traduit par une augmentation de la 
dette comparativement à une augmentation d’équité si la société avec accédé à un financement 
par émission d’actions ordinaires.  La société est sensibilisée au fait que des efforts devront être 
fait en 2010 afin de continuer à améliorer son bilan.   
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Troisième trimestre - Faits saillants  
 
Corporatif 
 
• Le paiement anticipé sur des ventes de 1 500 000 £ provenant d’une entente 

d’approvisionnement déjà existante avec Octapharma, pour un total de paiements anticipés 
de 2 000 000 £. Un montant de 500 000 £ est disponible lorsque certains jalons seront 
atteints au cours de la première moitié de 2010.  

 
• Prêts additionnels de 2 250 000 $ provenant de parties prenantes, tel que mentionné à la 

note 10b des états financiers pour le troisième trimestre de 2009. 
 
 
• Remboursement du dernier paiement du prêt de 12 000 000 $ engagé en 2006. 
 
• Présentation à des investisseurs lors de la onzième conférence sur les soins de la santé 

Rodman & Renshaw. 
 
• ProMetic détient une participation majoritaire dans PRDT en échange de redevances 

dégressives sur les revenus futurs contre 51 % des actions ordinaires détenues par la CRA.  
La part d’actions ordinaires de PRDT appartenant à ProMetic est maintenant de 77 %. (De 
plus amples renseignements sur cette transaction sont disponibles ailleurs dans ce rapport 
de gestion). 

 
• Subséquemment à la fin du trimestre, PBL a sécurisé une subvention de 500 000 £ n’ayant 

aucun frais d’intérêt provenant du DTI de l’Île de Man. 
 
Technologies ciblant les protéines 
 
• ProMetic conclut une entente d’approvisionnement à long terme de cinq ans avec une 

compagnie pharmaceutique d'envergure mondiale et décroche une première commande de 
Ligands MimeticMC totalisant 8 900 000 $ à être livrée dès le dernier trimestre de 2009 et 
au cours de la première moitié de 2010. 

 
• ProMetic conclut une entente d’approvisionnement à long terme de cinq ans avec Halozyme 

pour un adsorbant d'affinité conçu à partir d'un ligand synthétique pour la fabrication du 
produit rHuPH20, une version de l’enzyme hyaluronidase recombinée pour l'humain. 

 
• Lors de la rencontre de SaBTO du mois de juillet dernier ce comité a fait des 

recommandations pour l’utilisation d’un PFC commercialisé, qui intègre un profil d’innocuité 
pour l’élimination de pathogènes, soit plus de 5 logs d’innocuité pour l’élimination des prions 
comparativement aux PFC provenant de donneurs du Royaume-Uni.  La technologie pour 
l’élimination des prions de PRDT est intégrée à l’échelle industrielle dans la fabrication du 
produit OctaplasLGMD. 

 
• De plus, le produit OctaplasLGMD a été homologué récemment pour la commercialisation 

en Allemagne. 
 
Thérapeutiques 
 
• ProMetic a été sélectionnée par « l'American Society of Nephrology » pour faire de multiples 

présentations de données sur le PBI-1402 lors de la 42e assemblée annuelle et congrès 
scientifique.  Ces nouvelles données semblent démontrer que :  
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° Le PBI-1402 démontre un potentiel comme thérapie novatrice pour la prévention et 
(ou) la réduction de fibrose et de sclérose dans le rein, permettant de conserver la 
fonction rénale des patients atteints de maladies rénales chroniques.  

° Le PBI-1402 offre un effet de protection pour le rein contre la toxicité induite par 
médicament (comme durant la chimiothérapie) qui pourrait servir comme agent de 
néphroprotection. 

° PBI-1402 démontre un potentiel comme thérapie novatrice pour l’anémie reliée aux 
maladies rénales chroniques. 

• De nouvelles données qui ont été générées pour le PBI-1402 qui viennent à l’appui de son 
effet de néphroprotection et de son profil d’innocuité permettant son utilisation possible chez 
les patients atteint du cancer sont des jalons clé pour les dépôts réglementaires à venir ainsi 
que pour les activités de partenariat. 

 
• La direction de la société a agit de sorte que les seuls coûts d’exploitation enregistrés pour 

cette unité soient ceux reliés aux activités réglementaires ou de partenariat pour le PBI-1402 
et ses analogues. 

 

Les activités de base et la stratégie 
 
Activités de base 
 
ProMetic Sciences de la Vie inc. est une société biopharmaceutique multinationale regroupant 
plusieurs entreprises, toutes axées sur le développement de technologies permettant de 
commercialiser des produits qui sont, par rapport à ceux présentement disponibles, moins 
coûteux, conviviaux et à l’innocuité améliorée. Les activités de ProMetic sont partagées en deux 
secteurs d’exploitation : les technologies ciblant les protéines et les produits thérapeutiques, le 
tout chapeauté par le siège social situé à Montréal au Canada.  
 
Le 23 septembre 2009 la société a fait l’acquisition de 51 % des actions ordinaires de PRDT 
appartenant à la CRA, lui donnant une participation majoritaire en détenant 77 % des actions 
ordinaires. 
 
Unités d’exploitation 
 
L’unité des technologies ciblant les protéines est composée de trois filiales : 
 

• ProMetic BioSciences Ltd (« PBL »), au Royaume-Uni (Île de Man et Cambridge) 
• ProMetic BioTherapeutics Inc. (« PBT »), à Rockville (Maryland) États-Unis; et 
• Pathogen Removal and Diagnostic Technologies Inc. (« PRDT »), une compagnie 

virtuelle enregistrée aux États-Unis, gérée par ProMetic BioSciences Ltd. 
 

PBL développe et fabrique les technologies de bioséparation de base, les adsorbants 
d’affinités brevetés et sa plateforme de purification utilisant les Ligands MimeticMC, qui sont 
utilisés par plusieurs sociétés pharmaceutiques et biopharmaceutiques.   Les technologies 
de ProMetic permettent de capturer directement d’un produit source plusieurs protéines 
ciblées et d’assurer un taux de rendement élevé ainsi qu’un niveau de pureté supérieur de 
ces protéines presque identiques.  Les clients utilisant un processus de fabrication intégrant 
ces technologies de bioséparation bénéficient de réductions de coûts significatives lors de la 
purification de médicaments. 
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PBT développe des processus, basés sur les technologies de PBL, qui prévoient pour une 
extraction totale et hautement efficace de protéines à partir de plasma humain.  Le 
processus PPPS de ProMetic, développé à l’origine lors d’une coentreprise avec la CRA, 
utilise des produits adsorbants d’affinités pour la bioséparation dans un processus à multi-
étapes afin d’extraire, de purifier et d’obtenir un grand taux de protéines.   
 
PRDT développe et fait la commercialisation, par l’entremise de contrats avec de tierce 
partie, d’une autre technologie qui provient d’une collaboration avec la CRA.  Les 
technologies de PRDT sont à la base du filtre à prions P-CaptMD, un dispositif pour 
l’élimination des prions qui a été développé conjointement par ProMetic et son partenaire 
MacoPharma.  Le filtre à prions P-CaptMD a obtenu le marquage CE en Europe et offre aux 
agences de services transfusionnels une méthode qui permet de grandement réduire le 
risque de transmission par transfusion sanguine de la vMCJ, une maladie mortelle du 
cerveau.  Ceci est d’une importance toute particulière car il n’existe aucun test de dépistage 
pour cette maladie transmise par le sang. 
 
De plus, la technologie de PRDT a été intégrée à l’échelle industrielle par Octapharma dans 
le processus de fabrication du produit OctaplasLGMD, homologué en Allemagne, afin d’en 
améliorer le profile d’innocuité documenté pour les prions. 
 
En outre, la technologie de PRDT a potentiellement démontré une utilisation additionnelle 
pour la purification de sang provenant de donneurs.  Il se peut que dans le futur cette 
technologie soit utilisée pour réduire ou éliminer d’autres agents pathogènes du sang 
provenant de donneurs.  Chaque année, plus de 40 millions d’unités de sang sont 
collectées mondialement, cette technologie pourrait permettre à ProMetic et à son 
collaborateur d’accéder à ce vaste  marché. 

 
Le deuxième segment d’activité est celui des thérapeutiques qui est composé d’une filiale : 
 

• ProMetic BioSciences inc. (« PBI »), à Laval (Québec) Canada. 
 

PBI est une unité qui fait la découverte de médicaments composés de petites molécules et 
qui a un pipeline de médicaments candidats bien défini.  Le produit candidat de ProMetic, le 
PBI-1402 a les propriétés suivantes : 
 
• Le PBI-1402 est actif par voie orale, alors que la plupart des autres médicaments pour 

traiter l’anémie doivent être injectés. 
• Le PBI-1402 est un composé synthétique de faible poids moléculaire qui a l’avantage 

d’être peu coûteux par rapport aux protéines recombinantes tel que EPO. 
• Le PBI-1402, tout en imitant l’activité biologique de l’EPO, possède un mode d’action 

distinct de l’EPO, car il ne se lie pas au même récepteur membranaire. Par conséquent, 
il offre d’excellentes alternatives comme monothérapie chez les patients anémiques. 

• Le PBI-1402 présente une activité anticancer dans plusieurs modèles précliniques et 
pourrait être un médicament de premier ordre dans le traitement d’anémie chez les 
patients souffrant de cancer (anémie reliée au cancer (« ARC »), anémie associée à la 
chimiothérapie (« AAC »)). 

• Le PBI-1402 démontre une activité anti-fibrose qui pourrait possiblement être utilisé afin 
d’offrir une néphroprotection chez les patients souffrant de maladies rénales chroniques 
(« MRC ») et les patients recevant des traitements de chimiothérapie.  

• Le PBI-1402 s’inscrit dans un marché mondial dépassant les 15 milliards $. 
 
Le PBI-1402 cible, comme première indication, le traitement de l’anémie chez des patients 
traités par chimiothérapie. Plus des deux tiers des patients qui subissent une chimiothérapie 
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développent une anémie. Seule une proportion de 50 à 60 % des patients réagissent au 
traitement à l’EPO, le médicament de choix pour cette indication. 
 
Une étude clinique évaluant l’effet du PBI-1402 sur l’AAC a produit des résultats positifs; il 
présente un excellent profil d’innocuité et de tolérabilité et son efficacité est remarquable. 
Dans le cadre d’une étude de phase II, le PBI-1402 a induit une augmentation significative 
des globules rouges et de l’hémoglobine chez des patients souffrant d’anémie associée à la 
chimiothérapie. Lors de cette étude ouverte de phase II, les patients ont reçu une dose 
quotidienne de PBI-1402 variant entre 44 mg/kg à 88 mg/kg. L’analyse des données 
démontre que seulement 2 patients sur 28 (7%) traités avec le PBI-1402 ont reçu une 
transfusion, un taux de réponse supérieur à 90% face à cet objectif clinique. Dans le 
document paru le 13 mars 2008 de la Food and Drug Administration (« FDA »), le 
« Oncologic Drugs Advisory Committee » a redéfini le premier objectif dans le traitement 
des patients AAC avec des agents stimulant l’érythropoïèse (« ASEs »), comme étant la 
capacité de réduire les besoins en transfusions sanguines. Ce comité mentionne que 50% 
des patients AAC ont besoin de transfusion, ce pourcentage est réduit à 20-25% par le 
traitement avec les ASEs. Le PBI-1402 fut bien toléré et n’a pas produit d’effets secondaires 
indésirables importants. 
 
Les résultats encourageants issus de cette étude sur l’AAC et les effets anticancer observés 
dans les modèles animaux suggèrent que le PBI-1402 est indiqué pour le traitement de 
l’anémie dans un contexte de traitement d’oncologie. Suite à ces données, ProMetic a 
décidé d’entreprendre des études sur l’ARC. Aux États-Unis on dénombre environ vingt 
millions de patients diagnostiqués avec une MRC. Les patients diagnostiqués à un stade 
avancé de l’MRC (3 et 4) développent souvent une anémie, et ce, avant même d’avoir 
recours à l’hémodialyse. Ces patients pourraient tirer un grand bénéfice d’un médicament 
actif par voie orale pour traiter leur anémie. 
 
Les expériences précliniques effectuées par ProMetic dans le modèle de 5/6 néphrectomie 
chez le rat a permis de démontrer l’activité du PBI-1402 à corriger l’anémie. Le modèle 5/6 
néphrectomie simule l’insuffisance rénale chronique chez l’humain, une condition dans 
laquelle les reins produisent une quantité insuffisante d’EPO entraînant une production 
réduite de globules rouges, soit une anémie. Ces travaux précliniques ont par ailleurs 
démontré le potentiel additionnel créé par le PBI-1402. 
 
En plus de ses indications (l’AAC, l’ARC ou l’IRC) le PBI-1402 pourrait être utilisé pour 
traiter l’anémie chez les personnes âgées, l’anémie consécutive à une transplantation de 
moelle osseuse ainsi que l’anémie causée par la zidovudine chez les patients séropositifs. 
 
PBI a plusieurs composés à différents stades de développement. Ces composés 
représentent une plate-forme bien définie qui pourrait nous permettre de trouver des 
médicaments de très grande valeur. Le potentiel de marché est immense pour des 
médicaments qui répondent à des besoins médicaux non comblés et traitent des maladies 
aux aspects très complexes. 
 

Stratégie d’affaires 
 
La stratégie de ProMetic par rapport à ses technologies ciblant les protéines a toujours été 
claire : l’incorporation de celles-ci dans les marchés actuels ainsi que dans de nouveaux 
marchés pour matière de purification à grande échelle de médicaments, de développement de 
médicaments, de protéomique (l’étude des protéines) et d’élimination des pathogènes. L’ultime 
bénéfice provenant de l’unité des technologies ciblant les protéines de ProMetic est la 
possibilité pour nos partenaires d’affaires de fabriquer des produits thérapeutiques plus 
abordables et à l’innocuité améliorée. Les activités de ProMetic répondent ainsi à la lettre aux 
exigences du marché dans le secteur de la santé. 
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Les activités de bioséparation de PBL continuent de croître et de générer d’importantes 
recettes qui semblent d’ailleurs en bonne voie de se maintenir d’après le volume et la régularité 
des demandes provenant de sociétés de premier ordre.  Les profits, provenant de liquidités 
supplémentaires générées par cette unité seront utilisées à court terme pour financer en partie 
d’autres activités du groupe qui sont à perte.  
 
La stratégie pour PBT est d’établir des liens clé avec des entreprises biopharmaceutiques afin 
de faire, en collaboration, le développement de thérapeutiques dérivées du plasma en y 
intégrant ses technologies validées à haut rendement. Dans le cadre de ces partenariats, les 
thérapeutiques qui sont développées ciblent particulièrement des besoins médicaux non-
comblés ou de marchés bien établis avec un grand potentiel, dans lesquels l’innocuité et le coût 
du produit permettent d’en tirer avantage. 
 
La technologie pour l’élimination des prions de PRDT est déjà commercialisée par le biais de 
l’entente d’approvisionnement à long terme avec Octapharma qui en fait l’utilisation dans le 
processus de fabrication du produit OctaplasLGMD.  La stratégie par rapport à la technologie de 
PRDT est de faire grandir son usage commercial dans les concentrés de globules rouges avec 
la procuration de contrats de vente pour le filtre à prions P-CaptMD et de faire avancer la 
technologie de PRDT pour de nouvelles indications.  
 
Le 23 septembre 2009 ProMetic a obtenu une participation majoritaire dans PRDT en 
échangeant de redevances dégressives sur les revenus futurs contre 51 % des actions 
ordinaires détenues par la CRA.  La part d’actions ordinaires de ProMetic est maintenant de 
77%.  En échange, la société a déboursé 5 100 $US et paiera des redevances dégressives 
contre les revenus générés par certaines technologies brevetés de PRDT, et ce tout au long de 
la vie de ces brevets. PRDT se retrouve dans le segment des technologies ciblant les protéines. 
 
La stratégie de ProMetic à l’égard de l’unité thérapeutique a été de mettre au point des 
composés actifs par voie orale qui, ultimement, donneront le jour à des traitements plus 
rentables au sein de marchés existants. La direction de ProMetic croit fermement que cette 
stratégie s’inscrit remarquablement bien dans le contexte des marchés actuels, où le prix est un 
facteur déterminant à l’adoption d’un médicament.  Le modèle d’entreprise pour cette unité et 
ses médicaments candidats est d’en faire le partenariat lorsque ceux-ci ont complétés les 
études de faisabilité in-vivo.  L’unité thérapeutique détient plusieurs médicaments candidats 
prometteurs et de ce fait la direction a agit de sorte que les seuls coûts d’exploitation 
enregistrés pour cette unité soient ceux reliés aux activités réglementaires ou de partenariat 
pour le PBI-1402 et ses analogues.  
 
L’effet de ces compressions de coûts se reflète nettement dans les états financiers afférents à 
ce rapport de gestion. 
 
Stratégie pour le financement 
 
La direction surveille de près la performance financière actuelle et projetée de l’ensemble de la 
société, de manière à prendre les mesures qui s’imposent pour restreindre les dépenses. 
 
À la fin de 2008, la société a déclaré qu’elle recherchait à sécuriser du financement non-dilutif 
afin de subvenir aux besoins de la société en 2009, en convenant que, par le passé, les 
actionnaires ont été assujettis à des effets de dilution. 
 
Au cours de 2009, la société a sécurisé des outils de dettes « patientes » provenant 
principalement d’actionnaires de longue date dont les intérêts sont alignés avec ceux de 
ProMetic. De plus, des liquidités ont été avancées par un client avec lequel ProMetic à une 
entente d’approvisionnement à long terme et pour lesquelles les remboursements se feront 
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suivant un calendrier de paiements sur des commandes futures de produits.  En plus, des 
subventions ont été attribuées par le DTI de l’Île de Man afin d’appuyer la croissance des 
activités de PBL. 
 
Certaines ententes prévoient des paiements sous forme d’actions au moment de l’acquisition.  
Ces financements sont alors en parti dilutifs.  Nous évaluons que le niveau de dilution est 
minime comparativement au niveau de dilution qui aurait résulté de financements entièrement 
composés d’actions ordinaires ou si d’autres instruments de financement auraient été utilisées.  
 
L’impact de cette dette sur le bilan de la société se traduit par une augmentation de la dette 
comparativement à une augmentation d’équité si la société avait accédé à un financement par 
émission d’actions ordinaires.   
 
La société est sensibilisée au fait que des efforts devront être fait au dernier trimestre de 2009 
et en 2010 afin d’améliorer son bilan.  ProMetic prévoit accomplir cette amélioration avec une 
croissance des revenus (ventes, redevances sur jalons et licences) et, si les conditions s’y 
portent, par l’émission d’équité afin de réduire la dette. 
 
Les principaux inducteurs de performance 
 
Les principaux inducteurs de performances de la société sont classés selon les activités de 
chaque unité. 
 
PBL 

• Maintenir les activités profitables de la division des bioséparation 
• Générer un flux de trésorerie positif provenant des activités d’exploitation  
• Augmenter les ventes d’adsorbants d’affinité  
• Conclure des ententes d’approvisionnement à long terme 
• Développer de nouvelles collaborations stratégiques  

 
PBT 

• Faire avancer les programmes collaboratifs avec les partenaires existants, soit Abraxis, 
la Chinese National Biotech Group (CNBG), Kedrion, Blue Blood et Sartorius 

• Faire croître le nombre de partenaires stratégiques et les produits à développer.  
• Bâtir un pipe-line bien remplis de produits 
• Faire augmenter les activités afin d’inclure la fabrication de produits en grandes 

quantités pour les détenteurs de licences 
 
PRDT 

• L’adoption du filtre à prions P-CaptMD en Angleterre  
• L’adoption du filtre à prions P-CaptMD en Irlande ainsi que dans d’autres pays 

Européens 
• Croissance de l’utilisation commerciale en quantité industrielle de la résine pour 

l’élimination des prions  
 
PBI 

• Partenariat du PBI-1402 et (ou) ses analogues 
• Nouvelles données qui viennent à l’appui d’indications supplémentaires  
• Jalon réglementaire pour une indication dans un marché ciblé  
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La capacité de produire des résultats  
 
Les activités de la société dans un climat économique difficile 
 
Depuis la mi-2008, la société a souvent fait état de l’ampleur des revenus à venir et d’initiatives 
prises par la direction pour accroître l’efficacité et les économies de coûts et ce, afin de 
ménager ses liquidités et de traverser la tourmente économique sans devoir renflouer les 
coffres par l’entremise de placements publiques. 
 
Bien que la société ait atteint son but au cours de l’année 2008 et des neuf premiers mois de 
2009, la détérioration de l’économie mondiale a eu un impact, tôt en 2009, sur la capacité de 
nos clients contractuels de faire progresser certaines ententes de services selon les 
échéanciers prévus. Ceci n’est aucunement une critique négative sur notre technologie, mais 
plutôt une conséquence de la redéfinition, par nos clients, de leurs stratégies.  De plus, la 
demande pour les produits de résine d’affinité pour l’élimination des prions propres à ProMetic 
et autres applications pour la bioséparation a augmenté, un résultat de leurs propriétés uniques 
et de leurs robustesses qui permettent une économie de coûts pour l’utilisateur.    
 
En réponse au changement constant de l’environnement économique, ProMetic a poursuivi son 
programme de réduction des coûts en ajustant ses besoins de liquidités aux activités qui 
génèrent des revenus, en améliorant l’efficacité, en diminuant les frais associés à la recherche 
et au développement et en réduisant, dans certains cas de façon temporaire, la main-d’œuvre 
dans les secteurs d’activités non-priorisés par celle-ci.   
 
L’objectif primaire de la société est d’assurer d’une action proactive en ajustant ses coûts de 
base pour les projections de revenus en rapport aux changements dans les programmes de 
développement des clients, le tout en assurant une conformité au BAIIA (bénéfice avant 
intérêts, impôts et amortissement) projeté.  Ceci fut adressé dans la section « Perspectives » de 
ce rapport de gestion. 
 
En dépit d’un manque de liquidités dans les marchés financiers et de contrôles des plus 
limitatifs relatifs aux prêts provenant des institutions financières, ProMetic se voit offrir des 
financements conventionnels de dette par l’entremise de banques à charte. Quoiqu’au moment 
de parution de ce rapport la société n’ait pas exploité ces offres, dû à des raisons d’exploitation, 
celles-ci sont toujours disponibles.  
 
Tel qu’annoncé lors des derniers trimestres, ProMetic continue de travailler de concert avec 
certains actionnaires de longue date afin d’établir des outils de dettes  « patientes ».  Plus 
spécifiquement depuis le début 2009, 4 970 000 $ a été encaissé grâce à ces activités de 
financement.  
 
Subséquemment à la fin du troisième trimestre ProMetic BioSciences Ltd a, au début 
novembre, sécurisé une subvention de 500 000 £ n’ayant aucun frais d’intérêt provenant du DTI 
de l’Île de Man.  Cette subvention permet un congé de paiement de cinq mois et le premier 
remboursement doit être versé le 31 mars 2010.  Des paiements égaux seront versés le dernier 
jour des cinq mois suivants; le dernier paiement se fera le 31 août 2010.   
 
La société a par ailleurs obtenu un paiement anticipé de 2 000 000 £ sur les ventes de produits 
provenant de l’entente d’approvisionnement préexistante avec Octapharma.  Un montant 
additionnel de 500 000 £ est disponible lorsque certains jalons seront atteints au cours de la 
première moitié de 2010. 
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Au troisième trimestre de 2009 un financement de 250 000 $ a été octroyé par un des 
administrateurs de la société. Un dirigeant de la société a fourni une garantie personnelle pour 
une marge de crédit de 350 000 $ au nom de la société. 
 
ProMetic vise, en plus, d’autres facilités de financement provenant des programmes sectorielles 
institués par les gouvernements du Québec et du Canada. 
 
Ressources en capital 
 
La société n’a pas d’engagement pour des dépenses en capital à la date des états financiers. 
 
Au cours des prochains trimestres, il sera probablement nécessaire pour la société d’investir 
dans des dépenses en capital dans le but de répondre aux exigences de certains contrats.  Il 
est important de noter que présentement la capacité de fabrication aux installations de PBL 
dépasse largement le niveau des ventes. Présentement, même si les lots de produits fabriqués 
ne sont pas d’envergures optimales, les ressources de ces installations sont tous utilisées.  PBL 
peut facilement accommoder une augmentation d’envergure de fabrication de produits résultant 
d’une croissance de revenus sans que les coûts associés à la fabrication augmentent de façon 
linéaire.  
 
Au fur et à mesure que la société se développe, que ses revenus augmentent et que ses 
liquidités sont positives, il devrait être possible pour la société d’obtenir des fonds pour son 
expansion par le biais de dettes. 
 
Liquidités  
Les actifs à court terme totalisent 6,4 millions $ au 30 septembre 2009 et 8,1 millions $ au 
31 décembre 2008.  Tel que mentionné précédemment, ceci est principalement relié à l’impact 
de la transaction PRDT et est expliquée à la note 4 accompagnant les états financiers 
trimestriels. 
 
Les débiteurs s’élevaient à 1,6 million $ au 30 septembre 2009, comparativement à 
4,4 millions $ au 31 décembre 2008. Les débiteurs sont constitués principalement de comptes-
clients liés à la vente de résine et aux crédits d’impôt pour la recherche et le développement à 
recevoir propres à l’unité thérapeutique. Les immobilisations corporelles nettes s’élevaient à 
1,3 million $ au 30 septembre 2009 alors qu’elles s’élevaient à 2,4 millions $ au 31 décembre 
2008. L’écart provient de l’impact de l’amortissement et le changement dans la méthode de 
conversion de devises pour consolider la filiale du Royaume-Uni. 
 
Les liquidités en main s’élevaient à 2,3 million $ au 30 septembre 2009.  Au troisième trimestre 
de 2009 la société a émis 10 316 666 actions à titre de frais d’intérêt reliés à des ententes de 
prêts. Présentement, la valeur de ces prêts assujettis à ces conditions s’élèvent à 5,0 millions $ 
pour 2009. 
 
Veuillez vous référer à la section « Événements postérieurs à la date du bilan » de ce rapport 
de gestion de la direction en ce qui à trait au financement additionnel octroyé depuis le 
30 septembre 2009. 
 
L’impact de la dette engagée par la société sur son bilan se traduit par une augmentation de la 
dette comparativement à une augmentation d’équité si la société avec accédé à un financement 
par émission d’actions ordinaires. 
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La société est sensibilisée au fait que des efforts devront être fait en 2010 afin d’améliorer son 
bilan.  ProMetic prévoit accomplir cette amélioration avec une croissance des revenus (ventes, 
redevances sur jalons et licences) et, si les conditions s’y portent, par l’émission d’équité afin de 
réduire la dette. 
 
Propriété Intellectuelle et technologie 
 
La société et chacune de ses unités sont dépendantes à part entière sur leurs actifs en 
propriété intellectuelle sous forme de brevets et de marques de commerce, ainsi que ses 
connaissances.  La société retient les services d’un conseiller juridique sénior et d’une 
coordonnatrice, brevets et marques de commerce, qui gèrent le portefeuille de propriété 
intellectuelle.  Un budget d’envergure est alloué chaque année pour la création, l’entretien et la 
protection du portefeuille de propriété intellectuelle.  Les connaissances sont protégées par des 
ententes de confidentialité et le personnel possédant ces connaissances est d’une grande 
importance pour le groupe ProMetic.  
 
Capital humain 
 
La ressource non-capitale la plus essentielle pour la société est le savoir-faire de ses employés.  
ProMetic a une équipe de personnel douée ainsi qu’une équipe de direction expérimentée qui 
partage la vision de société et sait en reconnaître le potentiel. Tous les employés participent au 
Régime d’option d’achat d’actions de la Société. 
 
Les résultats et les perspectives 
 
Résultats d’opérations 
Comparaisons entre le trimestre terminé le 30 septembre 2009 et le trimestre terminé le 30 
septembre 2008. 
 
Revenus 
Le total des revenus pour le troisième trimestre de 2009, provenant des technologies ciblant les 
protéines, s’élève à 3,1 millions $ comparativement à 3,3 millions $ en 2008.  Pour les neuf 
premiers mois de 2009, les revenus s’élèvent à 9,3 millions $ comparativement à 6,1 millions $ 
pour la même période en 2008. 
 
La croissance des revenus provient principalement des ventes d’adsorbants d’affinités à des 
sociétés pharmaceutiques d’envergure ainsi que d’une augmentation des frais de service 
perçus en vertu d’ententes de développement avec différents clients. 
 
L’unité thérapeutique n’a pas généré de revenus significatifs. 
 
Coût des produits vendus et frais de recherche et de développement 
rechargeables 
Le coût total des produits vendus et des frais de recherche et de développement rechargeables 
pour le troisième trimestre se terminant le 30 septembre 2009 ont atteint 1,8 millions $ 
comparativement à 1,1 million $ pour la même période en 2008. Pour les neuf premiers mois de 
2009, ils totalisaient 5,2 millions $ comparativement à 2,1 million $ en 2008.  La différence 
s’explique principalement par l’augmentation des revenus, la composition des produits vendus 
et la quantité de chaque produit faisant partie de cette composition.  
 
Basé sur les coûts des produits vendus et des frais de recherche et de développement 
rechargeables, un profit brut de 44,2 % fut atteint pour les neuf premiers mois de 2009, 
comparativement à 65,7 % pour la même période en 2008.  La différence provient de 



23 de 55 

composition de produits et des services vendus.  Pour 2009, une valeur plus élevée a été 
attribué aux services contractuels de recherche et de développement qui ont une marge moins 
élevée voyant que la société détient les droits de fabrication et plus souvent qu’autrement, des 
redevances sur des jalons de développement lui sont octroyées. 
 
Frais de recherche et de développement – non-rechargeables 
Les frais de recherche et de développement non-rechargeables ont atteint 1,4 million $ pour le 
troisième trimestre de 2009 alors qu’à la même période en 2008, ils s’inscrivaient à 
3,8 millions $. Pour les neuf premiers mois de 2009, les frais de recherche et de développement 
s’élevaient à 6,4 millions $ comparativement à 11,5 millions $ pour la même période en 2008. 
Cette variation est attribuable principalement aux mesures de compression des coûts toujours 
en cours et qui ont été mises de l’avant par la direction vers la fin de l’année 2008 et d’une 
portion majeure des revenus du troisième trimestre provenant de services de recherche et de 
développement comparativement à de la vente de produits. 
 
Frais d’administration et de marketing 
Les frais d’administration et de marketing s’élevaient à 1.0 million $ pour le troisième trimestre 
de 2009, comparativement à 1,1 million $ pour la même période en 2008. Pour les neuf 
premiers mois de 2009, ces dépenses totalisent 3,5 millions $ comparativement à 3,9 millions $ 
en 2008. Cette diminution ne reflète nulles autres que les mesures de compression des coûts 
mises de l’avant par la direction. 
 
Perte de change 
Au cours du premier trimestre de 2009, la méthode de consolidation des résultats de la filiale du 
Royaume-Uni a été modifiée. Le sous-groupe, chapeauté par ProMetic BioSciences Ltd, a été 
désigné comme étant autonome selon la définition du chapitre 1651, « Conversion de devises » 
du Manuel de l’ICCA.  Ce changement a nécessité un traitement différent du taux de change 
résultant ainsi en un ajustement au bilan de 926 000 $. Le fait d’avoir une filiale étrangère 
autonome a un impact sur le gain ou la perte de change.  À l’avenir, ce gain ou cette perte de 
change sera partie intégrante de l’avoir des actionnaires identifié comme « Ajustement au titre 
de la conversion de devises », tandis que le gain ou la perte de change pour les filiales 
étrangères intégrées apparaitra à l’état des résultats et du résultat étendu. Le résultat net à 
l’avoir des actionnaires demeure cependant le même. 
 
Amortissements 
La charge totale d’amortissement pour le troisième trimestre de 2009 s’élevait à 0,6 million $, 
comparativement à 0,4 million $ pour la même période en 2008.  Pour les neuf premiers mois 
de 2009 ces dépenses totalisent 1,2 million $ comparativement à 1,1 million $ en 2008.  
 
Résultats nets 
La société a généré un profit net de 163 000 $, ou 0,00 $ par action (de base et diluée), pour le 
trimestre terminé le 30 septembre 2009, par rapport à une perte nette de 3 639 000 millions $, 
ou 0,01 $ par action (de base et diluée), pour le trimestre terminé le 30 septembre 2008.  
 
Pour les neuf premiers mois de 2009, la perte nette totalise 6 967 000 $ ou 0,02 $ par action 
(de base et diluée) comparativement à une perte nette de 15 003 000 $ ou 0,05 $ par action (de 
base et diluée).  Cette diminution de la perte nette provient de la hausse des revenus combinée 
aux mesures de compression des coûts mises de l’avant par la direction ainsi que du gain 
résultant de l’acquisition de PRDT.  
 
 
 
 
 



24 de 55 

BAIIA par secteur d’exploitation 
 
Troisième trimestre de 2009 – en millions de dollars 
 

 Technologies de 
protéines Thérapeutiques Corporatif Transactions 

Inter-unités Total 

Revenus 3,1 - - - 3,1 

Coûts 3,4 - 0,8 - 4,2 

BAIIA (0,3) - (0,8) - (1,1) 

 
Flux de trésorerie 
Les flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation s’élèvent à 2,5 millions $ pour les neuf 
premiers mois se terminant le 30 septembre 2009 comparativement à 14,0 millions $ pour la 
même période en 2008.  Les sorties de fonds liées aux activités d’exploitation totalisent 
0,6 million $ pour le trimestre terminé le 30 septembre 2009, comparativement à 3,3 millions $ 
pour la même période en 2008.  
 
Les flux de trésorerie utilisés pour les activités de financement s’élèvent à 3,4 millions $ pour le 
trimestre terminé le 30 septembre 2009, comparé aux flux de trésorerie de 6,2 millions $ en 
2008, provenant de recettes suite à des émissions d’actions, déduction faite du remboursement 
de la dette à long terme.   
 
Les sorties de fonds liées à des activités d’investissement s’élevaient à 0,08 million $, 
comparativement à 0,6 million $ pour les trimestres terminés les 30 septembre 2009 et 2008 
respectivement.  
 
Sommaire des résultats trimestriels  
 
L’information trimestrielle présentée ci-dessous est en dollars canadien sauf pour les montants 
par action. 
 
 2009 

30 septembre 
2009 
30 juin 

2009 
31 mars 

2008 
31 décembre 

2008 
30 

septembre 

2008 
30 juin 

2008 
31 mars 

2007 
31 décembre 

 
Revenus 3,1 2,3 3,8 4,0 3,3 1,1 1,8 1,7 

 
Profit/(Perte nette) 0.2 (5,1) (2,0) (5,2) (3,6) (5,6) (5,8) (5,8) 

 
Perte nette par 

action (de base et 
diluée) 

0,00 0,02 0,01 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 

 
Nombre moyen 

pondéré d’actions 
ordinaires en 

circulation 
327 320 317 294 286 286 266 260 
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Transaction avec apparentés 
Le 5 décembre 2008, la société a consenti une garantie (la “Garantie”) en faveur de Camofi 
Master LDC (« Camofi »), relativement à une convention de prêt modifiée et reconfirmée (le 
“Prêt”) entre Camofi et une compagnie détenue à part entière par un officier de la société 
(« l’emprunteur »). Le Prêt a été contracté en décembre 2007 pour acheter des actions de la 
société. 
 
Aux termes de la Garantie, la société doit assumer les obligations de l’emprunteur relativement 
au paiement total du capital et intérêts du Prêt si l’emprunteur est incapable de satisfaire à ses 
obligations. Tout paiement doit être fait dans les deux jours d’un avis de défaut de Camofi. 
L’emprunteur peut également contraindre Camofi à liquider une partie ou la totalité des actions 
de la société détenues comme sûreté pour garantir le Prêt. Si la Garantie est exercée, la 
société peut choisir, soit de payer en argent ou d’exiger que l’emprunteur donne instruction à 
Camofi de liquider un montant maximal de 2 300 000 actions de la société pour rembourser le 
Prêt.  
 
En relation avec la transaction ci-dessus, la société a conclu une entente avec l’emprunteur en 
vertu de laquelle tout paiement fait par la société aux termes de la Garantie devient 
automatiquement un recevable équivalant de l’emprunteur. Ce recevable porte intérêt au taux 
de 10 % par année, est constaté par un billet promissoire à demande et, dès que le Prêt et 
l’hypothèque seront terminés, ce recevable sera garanti par une hypothèque sur 2 300 000 
actions de la société jusqu’à ce que tous les paiements en principal et intérêts dus à la société 
aient été fait. Ce recevable ne sera enregistré à sa juste valeur par la société que lorsque son 
recouvrement sera raisonnablement assuré.  
 
Le risque de perte maximale pour la société est évalué à 1,87 million $, plus intérêts et 
pénalités, sans prendre en considération les revenues nets découlant de la disposition des 
sûretés. La société a consenti la Garantie, sans aucune considération. En date du 31 décembre 
2008, le Prêt avait une balance de 1,68 million $  et doit être payé en totalité le 11 décembre 
2009. En date du 31 décembre 2008, la société a reconnu un montant de 0,2 million $ à titre de 
pertes pour des sommes déjà avancées à l’emprunteur et, de plus, a estimé que les chances 
d’avoir à faire des paiements additionnels en vertu de la Garantie s’évaluent à 0,95 million $. A 
ce titre, un montant de 0,95 million $ a été encouru en date du 31 décembre 2008, dans les 
comptes fournisseurs et charges à payer.  
 
Depuis le 31 décembre 2008, la Société a effectué des paiements en relation avec la Garantie 
s’élevant à 0,4 million $. Ces paiements ont été portés en diminution des comptes fournisseurs 
et charges à payer laissant un solde de 0,83 million $ au 30 juin 2009 de charges à payer à titre 
de paiements futurs potentiels à effectuer en vertu de la Garantie.  
 
Un dirigeant de la société a fourni une garantie personnelle pour une marge de crédit de 
0,35 million $ au nom de la société. 
 
Événements postérieurs à la date du bilan 
De plus, le 10 novembre dernier ProMetic BioSciences Ltd a sécurisé une subvention de 
500 000 £ n’ayant aucun frais d’intérêt provenant du DTI de l’Île de Man.  Cette subvention 
permet un congé de paiement de cinq mois et le premier remboursement doit être versé le 
31 mars 2010.  Des paiements égaux seront versés le dernier jour des cinq mois suivants; le 
dernier paiement se fera le 31 août 2010. 
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Information sur le capital-actions 
 
Capital-actions autorisé 
Le capital-actions autorisé de la société se compose d’un nombre illimité d’actions ordinaires et 
d’un nombre illimité d’actions privilégiées pouvant être émises en série. 
 
Actions émises et en circulation 
Les renseignements suivants décrivent les actions émises et en circulation de la société.  
 
Actions ordinaires 
Au 30 septembre 2009, le capital-actions émis et en circulation se compose de 330 300 546 
actions ordinaires (317 401 768 au 31 décembre 2008).  
 
Au 13 novembre 2009, le capital-actions en circulation est composé de 330 300 546 actions 
ordinaires.  
 
Perspectives 
 
Les perspectives concernant les activités de la société demeurent positives. La direction de la 
société a su gérer les dépenses de base reliées à ses activités afin de respecter les projections 
du BAIIA, et ce en dépit du fait que les revenus provenant des contrats de développement 
soient moins élevés que prévu, suivant les modifications apportées par certains clients à leurs 
projets. 
  
Nous attendons avec anticipation le dénouement de la rencontre SaBTO concernant l’étendu et 
le calendrier d’implantation du filtre à prions P-CaptMD.  Ceci aura un impact significatif sur nos 
projections de revenus pour 2010 et les années subséquentes.  En raison des variables reliées 
aux paramètres de l’étendu et du calendrier d’implantation du filtre, la société ne peut se 
prononcer sur l’impact de cette activité sur les revenus de 2010.  
  
Tels que le témoignent les différents communiqués diffusés récemment concernant les ententes 
d’approvisionnement à long terme pour des produits de bioséparation, la demande pour ces 
produits adsorbants d’affinité est croissante.  Nous anticipons, en 2010, une continuation de 
cette augmentation de la demande pour ces produits. 
  
Les discussions avec les partenaires de PBT continuerons d’amblé au cours du quatrième 
trimestre de 2009 afin de faire progresser le niveau d’activité attendu pour cette unité. De plus, 
les discussions de partenariat se poursuivent pour le PBI-1402.  Dans l'attente de conclure 
l’entente de partenariat, la société se réserve de faire des projections de revenus pour cette 
activité. 
  
Finalement, selon les directives émises auparavant par la direction, celle-ci s’efforcera de gérer 
les dépenses afin d’enregistrer un bilan positif. 
 

Risques et incertitudes 
 
Depuis sa constitution, la Société a concentré ses ressources sur des activités de recherche et 
de développement ce qui explique ses pertes d’exploitation, ses revenus croissants qui ne 
suffisent pas présentement à couvrir les coûts de base de la société, résultant ainsi en un fonds 
de roulement négatif. Jusqu’à présent, ProMetic a financé ses activités principalement au 
moyen d’émissions d’actions, de prêts bancaires, de l'appui financier de gouvernements et de 
dette à long terme. La capacité de la Société de réaliser ses actifs et d’acquitter ses obligations 
dépend de l’obtention de liquidités et de la réalisation d’opérations rentables.  La continuité 
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d’exploitation de la Société est sujette à des risques importants, incluant ceux décrits ci-dessus, 
et repose sur la capacité de celle-ci à augmenter ses liquidités par la croissance de ses revenus 
et par l’obtention de financement additionnel. Ces états financiers ne reflètent pas les 
ajustements qui pourraient être nécessaires sur la valeur comptable des actifs, passifs, revenus 
et dépenses et sur la classification du bilan utilisée si la Société était incapable de continuer son 
exploitation conformément à cette hypothèse. 
 
Risque de financement 
Jusqu’à ce que chaque unité soit financée de façon indépendante, le succès de la société 
dépend de sa capacité d’assurer le développement de ses deux secteurs d’exploitation, d’en 
commercialiser les produits, d’obtenir les autorisations réglementaires nécessaires et de 
réaliser des projets qui seront rentables. Toutes ces activités dépendent de la capacité de la 
société à obtenir du financement par le biais de diverses activités de financement et 
d’exploitation. Il n’est pas possible de prédire l’avenir des programmes de recherche et de 
développement ou de garantir que la société, ou ses secteurs d’exploitation, parviendront à 
financer ces programmes. 
 
Risque de crédit 
Le risque de crédit est le risque d’une perte financière pour la société, si un client, un associé 
ou toute autre contrepartie à un instrument financier ne rencontre pas ses obligations 
contractuelles et résultent principalement de l’encaisse, des placements à court terme et des 
débiteurs de la société. La valeur comptable des actifs financiers représente le montant 
maximum du risque de crédit auquel la société est exposée.  
 
Les instruments financiers qui exposent, potentiellement, la société à un risque de crédit 
représentent principalement l’encaisse et les débiteurs. 
 
La société investit l’encaisse dans des titres de haute qualité émis par les agences du 
gouvernement et des institutions financières et diversifie ses investissements dans le but de 
limiter son exposition au risque de crédit. 
 
La société évalue la condition financière de ses clients sur une base continuelle et examine 
l’historique de crédit de tout nouveau client, tout en appliquant les lignes directrices mises en 
œuvre en matière de placement.  
 
Risque de liquidité 
Le risque de liquidité est le risque que la société ne pourra rencontrer ses obligations 
financières quand ces dernières seront dues. Lorsque la société ne croit pas avoir de liquidités 
suffisantes pour rencontrer ses obligations courantes, la direction considère l’accès à des fonds 
supplémentaires par le biais d’équité, de dette ou de partenariat. La direction gère son risque de 
liquidité en surveillant continuellement les prévisions budgétaires et la disponibilité des 
liquidités.  
 
Des comptes créditeurs et charges à payer inscrits aux livres sont dus dans la période en cours. 

 
Risque de marché 
Le risque de marché est le risque que des changements dans les prix du marché tels que les 
taux d’intérêt et les taux de change affectent les revenus de la société ou la valeur de ses 
instruments financiers.  
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Risque de taux d’intérêts 
La majorité des dettes de la société portent intérêt à un taux fixe. Par conséquent, la société est 
exposée à un risque de taux d’intérêt limité. 
 
Risque de change 
La société est exposée au risque financier relié à la fluctuation des taux de change. La société a 
des activités aux États-Unis et au Royaume-Uni et, par conséquent, une partie des dépenses et 
des revenus générés sont en dollars américains et en livre sterling. Les instruments financiers 
exposant potentiellement la société au risque de change sont principalement constitués de 
l’encaisse, des débiteurs, des comptes fournisseurs et des charges à payer et de la dette à long 
terme. La société gère le risque lié au taux de change en détenant des devises étrangères 
supportant les déboursés prévus dans les diverses devises et la majorité des revenus de la 
société sont en dollars américains et en livre sterling ce qui vient atténuer le risque de change. 

 
Risque de l’équité 
Les changements au prix de l’action de la société pourraient influer sur sa capacité de mobiliser 
des capitaux supplémentaires. 
 
 
Surveillance de la crédibilité des divulgations 
 
La direction a mise en place et maintient des systèmes efficaces de contrôles et de procédures 
afin d’assurer que l’information utilisée à l’interne et qui est divulguée à l’externe au moment 
opportun soit crédible.  Au cours de la dernière année, cet environnement de contrôles a, 
encore une fois, été validé en utilisant les conditions du « Committee Of Sponsoring 
Organizations of the Treadway Commission », un modèle de contrôle validé. Le chef de la 
direction ainsi que le chef de la direction financière certifient que les dépôts, tels que requis par 
le Règlement Canadien 52-109 (Attestation de l’information présentée dans les documents 
annuels et intermédiaires des émetteurs).  
 
Le conseil d’administration fait la surveillance des responsabilités relatives aux obligations de 
dépôts financiers de la direction par l’entremise du comité de vérification, qui lui, est composé 
de trois directeurs indépendants qui ne sont pas des officiers ou des employés de la société.  
Le comité de vérification et la direction de la société tiennent conseil régulièrement et font la 
révision des états financiers intérimaires et annuels et du rapport de gestion de la société pour 
en faire la recommandation d’approbation par le conseil d’administration.  Le comité de 
vérification a d’autres responsabilités clé telles la surveillance des systèmes de contrôles 
internes de la société, la conformité aux exigences légales et réglementaires, la sélection des 
vérificateurs des actionnaires et la révision des qualifications, l’indépendance et la performance 
des vérificateurs des actionnaires. 
 
Raymond Chabot Grant Thornton, les vérificateurs des actionnaires, ont une compréhension 
des contrôles internes et des procédures concernant les dépôts financiers qui leurs permettent 
de planifier et d’exécuter les examens et d’autres procédures de vérification qu’ils considèrent 
comme nécessaire selon les circonstances, afin qu’ils puissent se prononcer sur tout rapport de 
vérification qui sera émis pour la société.  Les vérificateurs des actionnaires peuvent accéder 
indépendamment au comité de vérification afin de discuter du processus de vérification et de 
toute autre question qui y est relié.   
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PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
BILANS CONSOLIDÉS
(En milliers de dollars canadiens)

30 septembre 31 décembre
2009 2008

(Non vérifié) (Vérifié)

ACTIF
Actif à court terme

Encaisse 2 325 $  917 $
Débiteurs (note 5) 1 606 4 414 
Stocks (note 6) 2 386 2 567 
Frais payés d'avance 120  239 

6 437 8 137 

Placements (note 7) 617 3 585 
Immobilisations corporelles 1 264 2 403 
Licences et brevets 4 261 5 027 

 12 579 $ 19 152 $

PASSIF 
Passif à court terme

Emprunt bancaire (note 8) 911 $  911 $
Comptes fournisseurs et charges à payer (note 9)  6 953 7 112 
Portion à court terme des autres prêts (note 10) 3 000 -               
Avance sur revenus provenant de contrats 
d'approvisionnements (note 11) 570 -               
Revenus reportés 1 775 1 419 
Portion à court terme de la dette à long terme 23 3 906 

13 232 13 348 

Autres prêts (note 10) 1 010 -               
Portion à long terme de l'avance sur revenus provenant de
contrats d'approvisionnements (note 11) 2 872 -               
Dette à long terme 22  43 
Actions privilégiées rachetables au gré du détenteur -             4 348 

17 137 17 739 

AVOIR DES ACTIONNAIRES
Capital-actions (note 12) 212 398 210 972 
Surplus d'apport  9 877 9 338 
Ajustement au titre de la conversion de devises (note 2) ( 926) -               
Déficit (225 907)  (218 897)

 (4 558) 1 413 
 

 12 579 $ 19 152 $

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés  
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PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
ÉTATS CONSOLIDÉS DES RÉSULTATS ET DU RÉSULTAT ÉTENDU
(En milliers de dollars canadiens, sauf les montants par action)
(Non vérifiés)

2009 2008 2009 2008

Revenus 3 116 $ 3 332 $ 9 300 $ 6 173 $

Charges
Coûts des produits vendus  464  371 2 003  893 
Frais de recherche et de développement rechargeables 1 353  707 3 190 1 227 
Frais de recherche et de développement non rechargeables 1 407 3 782 6 419 11 450 

1 020 1 091 3 513 3 936 
(1 321)  87  ( 658)  490 

Amortissement des immobilisations corporelles 178  259  603  792 
Amortissement des licences et brevets 404  112  606  328 

3 506 6 409 15 677 19 115 

Perte avant les éléments suivants  ( 390) $  (3 077) $  (6 377) $  (12 942) $
Gain sur disposition d'immobilisations corporelles -            -                   -               356 
Gain sur décomptabilisation du passif net dans PRDT (note 4) 1 257 -                   1 257 -             
Frais reliés à une garantie (note 13)  ( 357) -                    ( 357) -             
Intérêts et pénalités reliés à un litige -             ( 25) -               ( 581)
Dépenses d'intérêts nets ( 348)  ( 537)  (1 491)  (1 836)
Bénéfice (Perte) net(te) et résultat étendu  163 $  (3 639) $  (6 967) $  (15 003) $
Perte nette par action (de base et diluée) 0.00       (0.01)            (0.02)       (0.05)      
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (en milliers) 326 939 286 262 321 633 288 778 

Pour des informations supplémentaires sur les résultats, voir note 15
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés

30 septembre

Frais d'administration et de marketing 

Trimestre terminé le Neuf mois terminés le

(Gain) perte de change

30 septembre

 
 
 
 
 
PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
ÉTATS CONSOLIDÉS DU DÉFICIT
(En milliers de dollars canadiens)
(Non vérifiés)

2009 2008 2009 2008

Déficit au début de la période 226 048 $ 209 547 $ 218 897 $ 197 475 $
Perte nette 41 3 638 7 171 15 003 
Frais d'émission d'actions 22  539  43 1 246 
Déficit à la fin de la période 226 111 $ 213 724 $ 226 111 $ 213 724 $

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés

30 septembre
Trimestre terminé le Neuf mois terminés le

30 septembre
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PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
ÉTAT CONSOLIDÉ DU SURPLUS D'APPORT
(En milliers de dollars canadiens)
(Non vérifiés)

NEUF MOIS TERMINÉS LE 30 SEPTEMBRE 2009
Rémunération à Bons de Autres Total 

base d'actions souscription du surplus
d'apport

1 064 $ 6 138 $ 2 136 $ 9 338 $

Rémunération à base d'actions 258 -               -              258 
Émission de bons de souscription -         281 -                281 
SURPLUS D'APPORT AU 30 SEPTEMBRE 2009 1 322 $ 6 419 $ 2 136 $ 9 877 $

NEUF MOIS TERMINÉS LE 30 SEPTEMBRE 2008
Rémunération à Bons de Autres Total 

base d'actions souscription du surplus
d'apport

 757 $ 3 860 $ 2 136 $ 6 753 $

Rémunération à base d'actions  162 -                -                162 
Émission de bons de souscription -        2 277 -               2 277 
SURPLUS D'APPORT AU 30 SEPTEMBRE 2008 919 $ 6 137 $ 2 136 $ 9 192 $

TRIMESTRE TERMINÉ LE 30 SEPTEMBRE 2009
Rémunération à Bons de Autres Total 

base d'actions souscription du surplus
d'apport

1 258 $ 6 345 $ 2 136 $ 9 739 $

Rémunération à base d'actions 64 -               -              64 
Émission de bons de souscription -         74 -                74 
SURPLUS D'APPORT AU 30 SEPTEMBRE 2009 1 322 $ 6 419 $ 2 136 $ 9 877 $

TRIMESTRE TERMINÉ LE 30 SEPTEMBRE 2008
Rémunération à Bons de Autres Total 

base d'actions souscription du surplus
d'apport

 879 $ 3 942 $ 2 136 $ 6 957 $

Rémunération à base d'actions  40 -                -                40 
Émission de bons de souscription -        2 195 -               2 195 
SURPLUS D'APPORT AU 30 SEPTEMBRE 2008 919 $ 6 137 $ 2 136 $ 9 192 $
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés

SURPLUS D'APPORT AU DÉBUT DE LA PÉRIODE

SURPLUS D'APPORT AU DÉBUT DE LA PÉRIODE

SURPLUS D'APPORT AU DÉBUT DE LA PÉRIODE

SURPLUS D'APPORT AU DÉBUT DE LA PÉRIODE
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PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
ÉTATS CONSOLIDÉS DES FLUX DE TRÉSORERIE
(En milliers de dollars canadiens)  
(Non vérifiés)

2009 2008 2009 2008

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Perte nette et résultat étendu  163 $  (3 639) $  (6 967) $  (15 003) $
Ajustements pour concilier la perte nette aux flux de
  trésorerie utilisés par les activités d'exploitation:

Émission de bons de souscription et de droits d'acquisition ( 206) -                      -          -                 
Gain sur décomptabilisation du passif net dans PRDT (1 257) -                       (1 257) -                 
Juste valeur des intérêts sur la dette à long terme 203 -                       876 -                 
Produits de l'émission d'actions -               -                      -          -                 
Gain sur disposition d'immobilisations corporelles -               -                      -           ( 356)
Dépenses payées en actions -               1 025  352 1 467 
Charge de rémunération à base d'actions  68  40  262  162 
(Gain) perte de change non réalisé ( 89)  190  ( 291)  438 
Amortissement des immobilisations corporelles 178  259  603  792 
Amortissement des licences et brevets 404  112  606  328 

 ( 537)  (2 013)  (5 816)  (12 171)
Variation d'éléments du fonds de roulement (note 17)  ( 73)  (1 260) 3 327  (1 880)

 ( 610)  (3 273)  (2 489)  (14 051)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Produit de l'émission d'actions et de droits d'acquisition -                 7 618 -           19 476 
Frais d'émission d'actions ( 30)  ( 543)  ( 49)  (1 084)
Prêts d'administrateurs -                13 -           313 
Emprunt bancaire -               -                      -           706 
Autres prêts 2 147 -                      4 970 -                 
Avance sur revenus provenant de contrats
d'approvisionnements 2 483 -                      3 442 -                 
Remboursement de la dette à long terme (1 248)  ( 917)  (4 282)  (2 434)

3 353 6 171 4 081 16 977 

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Acquisition d'un placement à long terme  5 -                       50 -                 
Disposition d'immobilisations corporelles -                  59 -            461 
Acquisition d'immobilisations corporelles  ( 76)  ( 11)  ( 105)  ( 34)
Acquisition de licences et brevets  ( 10)  ( 629)  ( 118)  ( 697)

 ( 81)  ( 581)  ( 173)  ( 270)

Augmentation nette de l'encaisse 2 661 2 320 1 420 2 657 
Effet net du taux de change sur l'encaisse  ( 918)  127  ( 12)  149 
Encaisse au début de la période  581 2 522  917 2 163 
Encaisse à la fin de la période 2 325 $ 4 969 $ 2 325 $ 4 969 $

Pour des informations supplémentaires sur les flux de trésorerie, voir note 17
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés

30 septembre
Neuf mois terminés leTrimestre terminé le

30 septembre
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1. Statuts, nature des activités et continuité d’exploitation 

ProMetic Sciences de la Vie inc. (ci-après nommée «ProMetic» ou la «Société»), constituée en vertu de 
la Loi canadienne sur les sociétés par actions, est une société biopharmaceutique internationale 
spécialisée dans la recherche, le développement, la fabrication et la commercialisation d’une gamme 
d’applications provenant de sa propre technologie exclusive. La Société détient une technologie brevetée 
essentielle à la purification à grande échelle de médicaments, de produits génomiques et protéomiques 
pour des applications médicales et thérapeutiques. 

Ces états financiers ont été préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus 
du Canada sur la base de la continuité de l’exploitation, présumant que la Société sera en mesure de 
réaliser ses actifs et de s’acquitter de ses obligations dans le cours normal des activités, dans un avenir 
prévisible. Depuis sa constitution, la Société a concentré ses ressources sur des activités de recherche et 
de développement ce qui explique ses pertes d’exploitation, ses revenus croissants qui ne suffisent pas 
présentement à couvrir les coûts de base de la société, résultant ainsi en des flux de trésorerie négatifs. 
Jusqu’à présent, ProMetic a financé ses activités d’exploitation principalement au moyen d’émissions 
d’actions, de soutiens financiers provenant des gouvernements, de prêts bancaires et de dette à long 
terme.  

La capacité de la Société de réaliser ses actifs et d’acquitter ses obligations dépend de l’obtention de 
liquidités provenant soit de l’émission d’actions ou de dette à long terme et de la réalisation d’opérations 
rentables. La présente situation économique fait que l’accès à des sources de financement s’avère 
difficile et plus coûteuse. La direction de la Société est présentement en pourparlers avec certains 
actionnaires, institutions financières et autres fournisseurs de dette afin d’obtenir des liquidités 
additionnelles. La continuité d’exploitation de la Société est sujette à des risques importants, incluant 
ceux décrits ci-dessus, et repose sur la capacité de celle-ci à augmenter ses liquidités par la croissance 
de ses revenus et par l’obtention de financement additionnel. Ces états financiers ne reflètent pas les 
ajustements qui pourraient être nécessaires sur la valeur comptable des actifs, passifs, revenus et 
dépenses et sur la classification du bilan utilisée si la Société était incapable de continuer son exploitation 
conformément à cette hypothèse. 

 

2. Mode de présentation 
 

Le bilan consolidé non vérifié au 30 septembre 2009 et les états consolidés non vérifiés des résultats et 
du résultat étendu, du déficit, du surplus d’apport et des flux de trésorerie pour les trimestres terminés les 
30 septembre 2009 et 2008 ont été préparés selon les mêmes principes et conventions comptables que 
ceux qui ont été utilisés pour les états financiers annuels à l’exception des modifications de conventions 
comptables décrites dans la note 3.  

Les états financiers consolidés comprennent les comptes de ProMetic Sciences de la Vie inc., de ses 
filiales ProMetic BioSciences inc., ProMetic BioSciences (USA), Inc., ProMetic BioSciences Ltd., 
ProMetic BioThérapeutics Inc. ProMetic Fabrication Inc. et des deux coentreprises Arriva-ProMetic Inc. et 
Pathogen Removal and Diagnostic Technologies Inc., (ci-après nommées «A-P» et «PRDT») lesquelles 
sont comptabilisées en utilisant la méthode de la consolidation proportionnelle selon laquelle la Société 
consolide sa quote-part des produits, des charges et des éléments d’actif et de passif de ses 
coentreprises (pour 2008).  Suivant l’acquisition de contrôle de PRDT le 23 septembre 2009 (note 4), 
PRDT est considéré comme une filiale de la Société et ses comptes sont entièrement reflétés dans les 
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états financiers consolidés. Toutes les opérations importantes entre les compagnies et les soldes 
réciproques ont été éliminés.  

De plus, il a été déterminé que le groupe de filiales dirigé par ProMetic BioSciences Ltd respecte les 
critères du Chapitre 1651, Conversion de devises, du Manuel de l’ICCA et est dorénavant considéré 
comme filiales étrangères autonomes. Ce changement a nécessité plusieurs traitements de devises 
étrangères résultant en un ajustement du bilan pour un total de 926 $. Le fait d’avoir une filiale étrangère 
autonome a un effet sur le traitement du gain ou de la perte de change. En effet, dorénavant, le gain ou la 
perte de change relié aux activités de la filiale étrangère autonome fera partie de l’avoir des actionnaires 
sous la rubrique « Ajustement au titre de la conversion de devises » alors que le gain ou la perte de 
change relié aux activités des filiales étrangères intégrées figurent à l’état des résultats et du résultat 
étendu. L’impact total à l’avoir des actionnaires demeure le même que la filiale soit étrangère ou 
autonome.   
 
 Les états financiers intérimaires ne comprennent pas toute l’information requise pour les fins des états 
financiers annuels. Ils doivent donc être lus à la lumière des états financiers consolidés vérifiés de la 
Société et des notes y afférents au 31 décembre 2008 et pour l’exercice terminé à cette date figurant 
dans le rapport annuel adressé aux actionnaires de la Société. L’information au 30 septembre 2009 et 
pour les trimestres se terminant les 30 septembre 2009 et 2008 n’est pas vérifiée.  
 
3. Modification de conventions comptables  

 
Écarts d’acquisitions et actifs incorporels 
 

En février 2008, l’Institut Canadien des Comptables Agréés (ICCA) a publié le nouveau chapitre 3064 
Écarts d’acquisition et actifs incorporels, afin de remplacer le chapitre 3062, Écarts d’acquisition et autres 
actifs incorporels La publication de ce nouveau chapitre a entrainé le retrait du chapitre 3450, Frais de 
recherche et de développement, ainsi que des modifications corrélatives à certaines recommandations 
du Manuel de l’ICCA.  

Le nouveau chapitre établit des normes de comptabilisation, d’évaluation, de présentation et 
d’informations à fournir à l’égard des écarts d’acquisitions et actifs incorporels des entités à but lucratif. 
Ce nouveau chapitre entre en vigueur pour les exercices ouverts à compter du 1er octobre 2008 et la 
Société le mets en application depuis le 1er janvier 2009. Ce changement n’a pas eu d’impact significatif 
sur les états financiers au 30 septembre 2009. 

 
Regroupements d’entreprises, états financiers consolidés et participations sans contrôle 

En janvier 2009, l’ICCA a publié trois nouvelles normes comptables: le chapitre 1582, Regroupements 
d’entreprises, le chapitre 1601, États financiers consolidés et le chapitre 1602, Participations sans 
contrôle. Ces nouvelles normes s’appliqueront aux états financiers des exercices ouverts le 1er janvier 
2011 ou après cette date. La Société évalue actuellement les exigences des nouvelles normes. 

Le chapitre 1582 remplace le chapitre 1581 et il établit des normes pour la comptabilisation d’un 
regroupement d’entreprises. Il constitue l’équivalent canadien de la norme internationale d’information 
financière IFRS 2, Regroupements d’entreprises. Le chapitre s’applique prospectivement aux 
regroupements d’entreprises pour lesquels la date d’acquisition se situe au début du premier exercice 
annuel ouvert le 1er janvier 2011 ou à une date ultérieure. 
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Pris collectivement, les chapitres 1601 et 1602 remplacent l’ancien chapitre 1600. États financiers 
consolidés. Le chapitre 1601 définit des normes pour l’établissement d’états financiers consolidés. Il 
s’applique aux états financiers consolidés intermédiaires et annuels des exercices ouverts à compter du 
1er janvier 2011. Le chapitre 1602 définit des normes pour la comptabilisation, dans les états financiers 
consolidés établis postérieurement à un regroupement d’entreprises, de la participation sans contrôle 
dans une filiale. Il constitue l’équivalent des dispositions correspondantes de la norme internationale 
d’information financière IAS 27 États financiers consolidés et individuels, et s’applique aux états 
financiers consolidés intermédiaires et annuels des exercices ouverts à compter du 1er janvier 2011. 

 
International Financial Reporting Standards (IFRS) 

En février 2008, le Canadian Accounting Stadards Board (AsSB) a annoncé qu’à compter du 1er janvier 
2011, les sociétés ayant une obligation publique de rendre des comptes devront adopter les normes 
IFRS. C’est donc dire que les sociétés adopteront ces nouvelles normes durant l’année financière 
débutant le 1er janvier 2011. L’AcSB a également mentionné que durant la période transitoire, les 
sociétés devront fournir les chiffres comparatifs en conformité avec les normes IFRS. Les IFRS exigeront 
des informations additionnelles à fournir dans les états financiers et les sociétés devront tenir compte des 
différences dans les normes comptables. La Société évalue présentement les impacts de ces nouvelles 
recommandations sur ses états financiers consolidés, toutefois, il est présentement impossible de 
déterminer de façon raisonnable les impacts de ces changements sur les états financiers. 

D’autres nouvelles normes ont été publiées mais elles ne devraient pas avoir d’incidence importante sur 
les états financiers de la Société. 

 

4. Acquisition d’actifs 

Le 23 septembre 2009, la Société a acquis 51 % des intérêts de la Croix-Rouge américaine (CRA) dans 
les actions ordinaires de PRDT, portant ainsi sa part actuelle à 77 % des actions ordinaires. En retour, la 
Société a payé une somme de 5 $ et paiera des redevances dégressives basées sur les revenus 
générés par PRDT provenant de technologies spécifiques et ce, sur la durée de vie des brevets. 

Même si la Société a obtenu le contrôle de PRDT, suivant l’augmentation de sa participation dans les 
actions ordinaires et de la modification de la convention de société, et consolidera celle-ci dans le futur, 
cette transaction a été comptabilisée à titre d’augmentation de la participation dans les actifs de PRDT en 
vertu des délibérations du Comité sur les problèmes nouveaux (CPN-124) du Manuel de l’ICCA 
intitulé « Définition d’une unité économique ». Les actifs acquis, principalement la propriété intellectuelle, 
sont enregistrés au coût. Une dépense de redevances sera enregistrée dans le futur lorsque les revenus 
afférents seront constatés. 

Simultanément à l’acquisition ci-haut mentionné, les conditions des actions privilégiées de PRDT ont été 
modifiées et sont dorénavant non remboursables au gré du détenteur. Par conséquent, les actions 
privilégiées qui étaient comptabilisées à titre de passif dans les états financiers consolidés de la Société, 
soit 26 % des actions privilégiées de la CRA, seront dorénavant considérées comme capital-actions de 
PRDT. 

À la date d’acquisition, la juste valeur des actifs nets de PRDT était nulle et par conséquent, le montant 
attribuable à la part des actionnaires sans contrôle est également nul. Conséquemment, suite au 
changement dans la méthode de consolidation, l’acquisition de l’actif et la modification des conditions 
attachées aux actions privilégiées de PRDT, les items du bilan présentés lors de la consolidation 
proportionnelle sont remplacés par la propriété intellectuelle enregistrées lors de la transaction résultant 
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ainsi en un gain de 1 257 $ enregistré dans la période au cours de laquelle la décomptabilisation du 
passif net de PRDT a eu lieu. 

 

4.  Acquisition d’actifs (suite) 

 

Consolidation des actifs nets de PRDT au 23 septembre 2009 -                       $
Coût d'acquisition des actifs 5                       

Décomptabilisation du passif net dans PRDT au 22 septembre 2009 provenant de la
consolidation proportionnelle

Excédent de la participation dans PRDT sur la quote-part de l'actif net
consolidé (2,959)              
Actions privilégiées rachetables au gré du détenteur 4,217                

Gain sur la décomptabilisation du passif net dans PRDT (1,257)              

Montant payé 5 $  

 

5. Débiteurs 

30 septembre 31 décembre
2009 2008

Comptes-clients  523 $ 2 759 $
Taxes et crédits d'impôts à recevoir (note 8) 968 1 495 
Autres  115  160 

1 606 $ 4 414 $  

 

6. Stocks 

30 septembre 31 décembre
2009 2008

Matières premières  324 $  165 $
Produits en cours et produits finis 2 062 2 402 

2 386 $ 2 567 $  
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7. Placements 

30 septembre 31 décembre
2009 2008

Encaisse assujettie à certaines restrictions  70 $  72 $

Certificats de placement garantis, 0.20 % et 0.60 %, donné en
garantie à des fournisseurs pour des lettres de crédit échéant
en novembre 2010 et juillet 2012.  290  360 

Actions privilégiées convertibles de AM-Pharma Holding B.V. 257 268 

Excédent de la participation dans la coentreprise Pathogen Removal
and Diagnostic Technologies Inc.(PRDT) sur la quote-part de l'actif net
consolidé -            2 885 

617 $ 3 585 $  

 

a) ProMetic détenait une participation de 26 % des actions votantes dans une coentreprise avec la 
CRA et deux autres partenaires sous la dénomination PRDT.  PRDT est active dans la recherche, le 
développement et la commercialisation de systèmes de détection et d’élimination d’agents 
pathogènes. 

       En vertu des dispositions de l’accord de coentreprise, ProMetic et la CRA contribuaient à la propriété 
intellectuelle et à l’expertise technique nécessaire au développement de systèmes de détection et 
d’élimination d’agents pathogènes. Jusqu’au 30 avril 2008, les deux parties assumaient de façon 
égale les coûts directs de la coentreprise. Depuis le 1er mai 2008, ProMetic a assumé la majorité des 
dépenses.   

 Depuis le 23 septembre 2009, la Société a acquis une participation majoritaire dans PRDT et la 
convention de société a été modifiée de façon à ce que l’investissement dans PRDT ne soit 
dorénavant plus comptabilisé comme une participation dans une coentreprise mais plutôt comme 
une filiale de la Société et ce, de façon prospective à compter de cette date (note 4). 

b) La coentreprise PRDT a émis des actions privilégiées en contrepartie de la contribution de chacun 
des partenaires aux dépenses directes et indirectes. Les actions reçues par la Société étaient 
présentées à titre d’excédent de la participation dans la coentreprise PRDT sur la quote-part de 
l’actif net consolidé. Les actions privilégiées, qui étaient rachetables au gré du détenteur jusqu’à 
l’amendement des conditions au 23 septembre 2009 (note 4), comportent un dividende cumulatif de 
14 % à compter du 1er janvier 2003.  Étant donné que les titres émis dans la coentreprise étaient 
rachetables au gré du détenteur, ils s’apparentaient à de la dette plutôt qu’à du capital-actions.  
Ainsi, dans le cadre de la consolidation proportionnelle, la Société devait reconnaître 26 % des 
actions émises à la CRA comme une dette envers une tierce partie. 
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8. Emprunt bancaire 

 

30 septembre 31 décembre 
2009 2008

Emprunt bancaire pour un montant autorisé de 915 $ lié aux 
crédits d'impôt pour la recherche et le développement et garanti par 
une hypothèque du même montant sur les crédits d'impôts 
portant intérêt au taux préférentiel majoré de 2 % (4.25 % au 30
septembre 2009; 5.5 % au 31 décembre 2008) et remboursable à la
réception des crédits d'impôts 911      $ 911        $

 
 
 

 
9. Comptes fournisseurs et charges à payer

30 septembre 31 décembre
2009 2008

Comptes fournisseurs 4 078 $ 3 160 $
Charges à payer reliées à une garantie (note 13) 833  951 
Autres charges courus à payer 2 042 3 001 

6 953 $ 7 112 $  
 
 
10. Autres prêts

Portion 30 septembre 31 décembre
Courante 2009 2008

Billet promissoire (note a) 232 $  232 $ -             $
-             

Autres prêts (note b) 2 769 3 778 -             
3 000 4 010 

Portion courante (3 000)

1 010 $ -             $  
 
Note a) Billet promissoire 
 
Billet promissoire de 223 $, portant intérêt au taux annuel de 15 % et remboursable sur demande. 
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Note b) Autres prêts 
 

1) Prêt consenti à ProMetic, au cours du premier trimestre de 2009, pour un montant pouvant atteindre   
5 000 $. Le prêt initial a été octroyé pour 2 000 $. Chacun des prêts, autre que le prêt initial, devra 
s’élever à un montant minimum de 500 $. En contrepartie du prêt initial, ProMetic a émis au prêteur   
4 025 000 actions ordinaires entièrement libérées et 3 750 000 bons de souscription à un prix 
d’exercice de 0,12 $ par action pour une période de 3 ans. Des sommes additionnelles seront 
prêtées à ProMetic si le prix de l’action atteint certains niveaux sur les marchés.  
 
Le prêt initial ne porte pas intérêt. ProMetic devra repayer le prêt initial au premier anniversaire de la 
réception des fonds ou à une autre date selon une entente mutuelle entre les parties. Le prêt est 
garanti par une hypothèque sur l’universalité des biens meubles de ProMetic et de sa filiale. 
 

Pour les fins de comptabilisation, le prêt possède une composante passif et une composante de 
l’avoir des actionnaires (les actions et les bons de souscription). La Société a mandaté les services 
d’un expert en évaluation d’entreprise pour déterminer la juste valeur de chacune des composantes 
du prêt. La valeur de la composante passif fut déterminée en actualisant les paiements futurs à un 
taux d’intérêt que la Société aurait obtenu sur un prêt similaire. La juste valeur du prêt s’élève à 1 
417 $. Il a également été déterminé que la juste valeur des actions ordinaires et des bons de 
souscription s’élèvent respectivement à 411 $ et 172 $. 

 
2) Prêt consenti à ProMetic, au cours du deuxième trimestre de 2009, pour un montant pouvant 

atteindre 1 000 $. Le prêt initial a été octroyé pour 500 $. Le prêt subséquent devra s’élever à un 
montant minimum de 500 $. En contrepartie du prêt initial, ProMetic a émis au prêteur 416,666 
actions ordinaires entièrement libérées et 500 000 bons de souscription à un prix d’exercice de    
0,18 $ par action pour une période de 3 ans. Des sommes additionnelles seront prêtées à ProMetic si 
le prix de l’action atteint certains niveaux sur les marchés. 

 
Le prêt initial ne porte pas intérêt. ProMetic devra repayer le prêt initial au premier anniversaire de la 
réception des fonds ou à une autre date selon une entente mutuelle entre les parties. Le prêt est 
garanti par une hypothèque sur l’universalité des biens meubles de ProMetic et de sa filiale. 

Pour les fins de comptabilisation, le prêt possède une composante passif et une composante de 
l’avoir des actionnaires (les actions et les bons de souscription). La Société a mandaté les services 
d’un expert en évaluation d’entreprise pour déterminer la juste valeur de chacune des composantes 
du prêt. La valeur de la composante passif fut déterminée en actualisant les paiements futurs à un 
taux d’intérêt que la Société aurait obtenu sur un emprunt similaire. La juste valeur du prêt s’élève à 
402 $. Il a également été déterminé que la juste valeur actions et des bons de souscription s’élèvent 
respectivement à 63 $ et à 35 $. 

 
3) Prêt consenti à ProMetic, au cours du troisième trimestre de 2009, pour un montant de 500 $. En 

contrepartie de ce prêt, ProMetic a émis au prêteur 1,375,000 actions ordinaires entièrement 
libérées et 375,000 bons de souscription à un prix d’exercice de 0,12 $ par action pour une période 
de 3 ans.  
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Le prêt ne porte pas intérêt. ProMetic devra repayer le prêt au premier anniversaire de la réception 
des fonds ou à une autre date selon une entente mutuelle entre les parties. Le prêt est garanti par 
une hypothèque sur l’universalité des biens meubles de ProMetic et de sa filiale. 

Pour les fins de comptabilisation, le prêt possède une composante passif et une composante de 
l’avoir des actionnaires (les actions et les bons de souscription). La Société a mandaté les services 
d’un expert en évaluation d’entreprise pour déterminer la juste valeur de chacune des composantes 
du prêt. La valeur de la composante passif fut déterminée en actualisant les paiements futurs à un 
taux d’intérêt que la Société aurait obtenu sur un emprunt similaire. La juste valeur du prêt s’élève à 
341 $. Il a également été déterminé que la juste valeur actions et des bons de souscription s’élèvent 
respectivement à 140 $ et à 19 $. 

 
4) Prêt consenti à ProMetic, au cours du troisième trimestre de 2009, pour un montant de 1 500 $. En 

contrepartie de ce prêt, ProMetic a émis au prêteur 4 500 000 actions ordinaires entièrement libérées 
et 1 125 000 bons de souscription à un prix d’exercice de 0,12 $ par action pour une période de 3 
ans.  

 
Le prêt ne porte pas intérêt. ProMetic devra repayer le prêt au deuxième anniversaire de la réception 
des fonds ou à une autre date selon une entente mutuelle entre les parties. Le prêt est garanti par 
une hypothèque sur l’universalité des biens meubles de ProMetic et de sa filiale. 

Pour les fins de comptabilisation, le prêt possède une composante passif et une composante de 
l’avoir des actionnaires (les actions et les bons de souscription). La Société a mandaté les services 
d’un expert en évaluation d’entreprise pour déterminer la juste valeur de chacune des composantes 
du prêt. La valeur de la composante passif fut déterminée en actualisant les paiements futurs à un 
taux d’intérêt que la Société aurait obtenu sur un emprunt similaire. La juste valeur du prêt s’élève à 
985 $. Il a également été déterminé que la juste valeur actions et des bons de souscription s’élèvent 
respectivement à 459 $ et à 56 $. 

5)  Prêt d’un administrateur de la Société, consenti au cours du troisième trimestre de 2009, pour un 
montant de 250 $, portant intérêts au taux annuel de 15 % et remboursable sur demande. 

 

11. Avance sur revenus provenant de contrats d’approvisionnements  
 

Avance sur revenus provenant de contrats d’approvisionnements totalisant 2 millions de livres 
sterling, qui équivaut également à la juste valeur, portant intérêts à un taux de 5 % annuellement. 
Cette avance sera amortie à l’encontre des revenus constatés par rapport aux contrats 
d’approvisionnements et ce, au fur et à mesure que les produits seront livrés. 
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12.   Capital-actions 

Nombre Montant Nombre Montant

Actions ordinaires émises et payées 330 300 546 212 848 $ 317 401 768 211 422 $

Prêt à un dirigeant pour l'achat d'actions,
sans intérêt et échéant au plus tard au
31 décembre 2009 ( 450)  ( 450)

Solde à la fin de la période 212 398 $ 210 972 $

30 septembre 2009 31 décembre 2008

 
 

a) Émission d’actions  
  

 Les modifications survenues dans le nombre et le montant des actions ordinaires émises sont les                                 
suivantes : 

Nombre Montant

Solde au 31 décembre 2008 317 401 768 210 972 $

Actions émises: 12 898 778 1 426 

Solde au 30 septembre 2009 330 300 546 212 398 $  
 

b) Options d’achat d’actions 

La Société a créé un régime d’options d’achat d’actions pour ses administrateurs, membres de la 
direction et employés ou consultants. En mai 2008, le conseil d’administration a approuvé que le 
nombre maximum d’actions ordinaires réservé pour être émis sous le régime d’options d’achat 
d’actions soit augmenté passant de 6 000 000 à 15 913 317. Le tableau ci-dessous indique l’évolution 
du nombre d’options d’achat d’actions en circulation : 

Options Moyenne pondérée
des prix de levée
par actions

Nombre d'options en circulation au 31 décembre 2008 7 956 417 0,64 $

2009 Octroyées 3 023 000 0,17
Annulées  (585 216) 0,41
Expirées  (202 700) 1,57

Nombre d'options en circulation au 30 septembre 2009 10 191 501 0,49 $  
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c)   Rémunération à base d’actions et autres paiements à base d’actions: 

La juste valeur des options octroyées a été calculée à la date d’attribution en se basant sur le modèle de 
calcul de Black-Scholes avec les hypothèses suivantes : 
 

  30 septembre 2009 31 décembre, 2008 

Taux d’intérêts sans risque  1,26 %     3,44 % 

Rendement des dividendes       0 %         0 % 

Volatilité de la valeur boursière du titre        87,82 %  78,22 % 

Durée de vie prévue  5 ans       5 ans 

La juste valeur unitaire estimée des options octroyées au cours de l’exercice terminé le 31 décembre 
2008 est 0,21 $. Au cours de la période terminée le 30 septembre 2009, la juste valeur était 0,06 $. 
 
d)   Facilité d’achat de titres par prélèvement    
 

Le 7 décembre 2007, la Société a conclu une convention d’achat de titres par prélèvement. Cette 
convention qui se terminera en décembre 2009 fournit à la Société l’accès à un financement jusqu’à 15,0 
millions de dollars en échange de l’émission d’actions ordinaires, à un escompte de 4 % à 7 % du prix du 
marché basé sur le prix moyen pondéré des actions ordinaires sur une période spécifique précédant 
l’achat de titres par prélèvement. 

Selon cette convention, ces ressources peuvent être prélevées à la discrétion de la Société qui 
déterminera le moment, le montant minimum et le prix par action pour chacun des prélèvements 
effectués, sujet à certaines conditions incluant un prix de l’action sur le marché supérieur à 0,45 $. 

La  Société n’a aucune obligation de prélever des fonds et demeure libre en tout temps de conclure 
d’autres ententes de financement. 

Pour les neuf premiers mois de l’année de 2009 et pour l’année 2008, aucun montant n’a été prélevé. 

 

 13.   Transaction entre apparentés 

Le 5 décembre 2008, la Société a consenti une garantie (la « Garantie ») en faveur de Camofi Master 
LDC (« Camofi»), relativement à une convention de prêt modifiée et reconfirmée (le « Prêt ») entre 
Camofi et une compagnie détenue à part entière par un officier de la Société (« l’emprunteur »). Le Prêt a 
été contracté initialement en décembre 2007 pour acheter des actions de la Société.  

Aux termes de la Garantie, la Société doit assumer les obligations de l’emprunteur relativement au 
paiement total du capital et intérêts du Prêt si l’emprunteur est incapable de satisfaire à ses obligations. 
Tout paiement doit être fait dans les deux jours d’un avis de défaut de Camofi. L’emprunteur peut 
également contraindre Camofi à liquider une partie ou la totalité des actions de la Société détenues 
comme sûretés pour garantir le Prêt. Si la Garantie est exercée, la Société peut choisir, soit de payer en 
argent ou d’exiger que l’emprunteur donne instruction à Camofi de liquider un montant maximal de            
2 300 000 actions de la Société pour rembourser le Prêt.  

En relation avec la transaction ci-dessus, la Société a conclu une entente avec l’emprunteur en vertu de 
laquelle tout paiement fait par la Société aux termes de la Garantie devient automatiquement un 
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recevable équivalent de l’emprunteur. Ce recevable porte intérêt au taux de 10 % par année, est constaté 
par un billet promissoire à demande et, dès que le Prêt et l’hypothèque seront terminés, ce recevable 
sera garanti par une hypothèque sur 2 300 000 actions de la Société jusqu’à ce que tous les paiements 
en principal et intérêts dus à la Société aient été faits. Ce recevable ne sera enregistré à sa juste valeur 
par la Société que lorsque son recouvrement sera raisonnablement assuré. 

Le risque de perte maximale pour la Société est évalué à 1 873 $, plus intérêts et pénalités, sans prendre 
en considération les revenues nets découlant de la disposition des sûretés. La Société a consenti la 
Garantie, sans aucune considération. En date du 31 décembre 2008, le Prêt avait une balance de 1 683 
$ et est à payer en totalité le 11 décembre 2009. En date du 31 décembre 2008, la Société a reconnu un 
montant de 189 $ à titre de pertes pour des sommes déjà avancées à l’emprunteur et, de plus, a estimé 
que les chances d’avoir à faire des paiements additionnels en vertu de la Garantie s’évaluent à 951 $. À 
ce titre, un montant de 951 $ a été comptabilisé en date du 31 décembre 2008, dans les comptes 
fournisseurs et charges à payer. 

Depuis le 31 décembre 2008, la Société a effectué des paiements en relation avec la Garantie s’élevant 
à 401 $. Ces paiements ont été portés en diminution des comptes fournisseurs et charges à payer. Un 
montant additionnel de 357 $ a été enregistré au 30 septembre 2009 portant ainsi le solde de charges à 
payer à 833 $ à titre de paiements futurs potentiels à effectuer  en vertu de la Garantie.  

Un dirigeant de la Société a fourni une garantie personnelle pour une marge de crédit de 350 $ pour le 
compte de la Société. 

 

14. Informations sur le capital 

Le capital de la Société est composé de l’encaisse, d’un emprunt bancaire, de prêts, d’une avance sur 
revenus provenant de contrats d’approvisionnements, de dettes à long terme et de l’avoir des 
actionnaires. 

30 septembre 31 décembre
2009 2008

Emprunt bancaire  911 $  911 $
Autres prêts 4 010 -             
Avance sur revenus provenant de contrats
d'approvisionnements 3 442 -             
Dettes à long terme 45 3 949 
Avoir des actionnaires (4 558) 1 413 
Encaisse (2 325)  ( 917)

1 525 $ 5 356 $  
 

Les objectifs de la Société dans sa gestion du capital est de s’assurer une position de liquidité suffisante 
pour financer ses activités de recherche et de développement, ses frais d’administration et de 
marketing, son fonds de roulement et ses investissements en immobilisations incluant ceux reliés aux 
licences et brevets. La Société fait tous les efforts possibles pour gérer ses liquidités de façon à 
minimiser la dilution de ses actionnaires.  

Afin de rencontrer ses objectifs en matière de gestion de son capital, la Société pourrait tenter d’émettre 
de nouvelles actions, d’obtenir des liquidités à partir de la facilité d’achat de titres par prélèvement ou 
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conclure de nouvelles dettes. La Société n’est pas assujettie de façon externe à des exigences 
imposées sur son capital et la stratégie de la Société dans la gestion du risque de son capital demeure 
inchangée depuis le 31 décembre 2008 

 

15. Informations incluses aux états consolidés des résultats et du résultat étendu 

2009 2008 2009 2008

Dépenses brutes de recherche et de développement 3 172 $ 4 811 $ 10 179 $ 13 314 $

Crédits d'impôts de recherche et développement (412)        (322)    ( 570) ( 637)

Intérêts sur la dette à long terme 41            1         45 4 
Intérêts sur l'emprunt bancaire et autres dépenses d'intérêts 311          545    1 454 1 851 

352            546      1 499 1 855 

Revenus d'intérêts sur actifs financiers détenus à des fins de transactions (4)            (9)          ( 8)  ( 19)

Trimestre terminé le
30 septembre 30 septembre

Neuf mois terminés le 
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16. Instruments financiers et gestion des risques financiers   

a) La Société a classé ses instruments financiers de la façon suivante :  

30 septembre 31 décembre
2009 2008

Actifs financiers

Détenu à des fins de transactions
Encaisse mesurée à la juste valeur 2,325 $ 917 $
Encaisse assujettie à certaines restrictions mesurée à la juste valeur 70  72 

2,395 989

Prêts et créances
Débiteurs, enregistrés au coût après amortissement 638 2 919 

Excédent de la participation dans la coentreprise PRDT
évalué au coût après amortissement -                   2 885 

 638 5 804 
Détenu jusqu'à échéance
Certificats de placement garantis, évalués au coût 
après amortissement 290  360 

Actifs disponibles à la vente
Actions privilégiées convertibles d’AM-Pharma Holding B.V,
évaluées au coût 257  268 

Passifs financiers

Autres passifs financiers
Emprunt bancaire, comptes fournisseurs et charges à payer, 7 864 $ 8 023 $
évalués au coût après amortissement 

Autres prêts, mesurés à la juste valeur 4 010 -                

Avance sur revenus provenant de contrats d'approvisionnements ,
évaluée au coûts après amortissement 3 442 -                

Dette à long terme, évaluée au coût après amortissement 45 3 949 

Actions privilégiées rachetables au gré du détenteur
évaluées au coût après amortissement -                   4 348 

15 361 16 320 

 

 

b) Juste valeur 

La valeur comptable de l’encaisse, des débiteurs, des certificats de placement garanti, de l’encaisse 
assujettie  à certaines restrictions, de l’emprunt bancaire, des créditeurs et de l’avance sur des contrats 
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d’approvisionnements égale leur juste valeur, étant donné que ces éléments viennent à échéance à 
court terme. 

La juste valeur du placement AM-Pharma Holding B.V. ne peut être déterminée parce qu’il s’agit 
d’actions d’une Société privée. 

Pour 2008, la juste valeur de l’excédant de la participation dans la coentreprise PRDT sur la quote-part 
de l’actif net consolidé ainsi que celle des actions privilégiées rachetables au gré du détenteur ne peut 
être déterminée parce qu’il s’agit d’actions d’une Société en coentreprise privée à l’étape de pré-
commercialisation et que la période où il y aurait rachat est indéterminable. 

 

c) Gestion des risques financiers 

La Société est exposée au risque de crédit, au risque de liquidité et au risque du marché. 

Le Conseil d’administration de la Société a la responsabilité de la surveillance de ces risques et revoit 
les politiques de la Société de façon continue afin de s’assurer que ces risques sont gérés de façon 
approprié. 

 

i) Risque de crédit 

Le risque de crédit est le risque d’une perte financière pour la Société, si un client, un associé ou 
toute autre contrepartie à un instrument financier ne rencontre pas ses obligations contractuelles 
et résultent principalement de l‘encaisse, des placements et des débiteurs de la Société. La 
valeur comptable des actifs financiers représente le montant maximum du risque de crédit auquel 
la Société est exposée. 

Les instruments financiers qui exposent, potentiellement, la Société à un risque de crédit 
représentent principalement l’encaisse, les débiteurs et l’excédent de la participation dans la 
coentreprise PRDT sur la quote-part de l’actif net consolidé. 

La Société évalue la condition financière de ses clients sur une base continuelle et examine 
l’historique de crédit de tout nouveau client. 

La Société investit l‘encaisse dans des titres de haute qualité émis par les agences du 
gouvernement et des institutions financières et diversifie ses investissements dans le but de 
limiter son exposition au risque de crédit, tout en appliquant les lignes directrices mises en œuvre 
en matière de placement. 

La provision pour mauvaises créances au 30 septembre 2009 totalise 575 $. Au 31 décembre 
2008, elle s’élevait à 620 $.  

Les comptes-clients incluent des sommes à recevoir de trois clients qui représentent environ      
92 % (55 %, 20 % et 16 % respectivement) du total des comptes clients de la Société au 30 
septembre 2009 et quatre clients représentant environ 78 % (31 %, 18 %, 15 % et 14 % 
respectivement) du total des comptes-clients au 31 décembre 2008. 

Une partie importante des revenus de la Société provient de certains clients. Au 30 septembre 
2009, la Société avait trois clients qui comptaient respectivement pour 36 %, 19 % et 18 % des 
revenus. Au 30 septembre 2008, trois clients représentaient 18 %, 15 % et 13 % des revenus. 
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Au 30 septembre 2009

Moins de 3 3-6 mois 6 mois à Plus d'un Total
mois 1 an an

Emprunt bancaire  911 -                -             -              911 
Comptes fournisseurs et charges
à payer 6 953 -              -           -            6 953 
Autres prêts 232 -              2 769 1 010 4 011 
Avance sur revenus provenant de contrats
d'approvisionnement  96  158  316 2 872 3 442 
Dette à long terme  5  6  12  22  45 

8 196 $ 164 $ 3 097 $ 3 905 $ 15 361 $

 

ii) Risque de liquidité 

Le risque de liquidité est le risque que la Société ne pourra rencontrer ses obligations financières 
quand ces dernières seront dues. Lorsque la Société ne croit pas avoir de liquidités suffisantes 
pour rencontrer ses obligations courantes, la direction considère l’accès à des fonds 
supplémentaires par le biais d’équité, de dette ou de partenariat. La direction gère son risque de 
liquidité en surveillant continuellement les prévisions budgétaires et la disponibilité des liquidités. 

Les flux de trésorerie payables en ce qui concerne les clauses contractuelles des passifs 
financiers à la date du bilan sont les suivantes: 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

Ce tableau illustre seulement les passifs et ne prévoit pas les revenus associés aux actifs 
détenus par la Société. 

 

iii) Risque du marché 

Le risque du marché est le risque que des changements dans les prix du marché tel que les taux 
d’intérêts et les taux de change affectent les revenus de la Société ou la valeur de ses 
instruments financiers. 

 

a) Risque de taux d’intérêt 

La majorité des dettes de la Société portent intérêts à taux fixes. Par conséquent, la 
Société est exposée à un risque de taux d’intérêt limité. 

 

b) Risque de change 

La Société est exposée au risque financier relié à la fluctuation des taux de change. La 
Société a des activités aux États-Unis et au Royaume-Uni et, par conséquent, une 
partie des dépenses engagées et des revenus générés sont en dollars américains et en 
livre sterling. Les instruments financiers exposant potentiellement la Société au risque 
de change sont principalement constitués de l’encaisse, des débiteurs, des comptes 
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fournisseurs et des charges à payer et de la dette à long terme. La Société gère le 
risque lié au taux de change en détenant des devises étrangères supportant les 
déboursés prévus dans les diverses devises et la majorité des revenus de la Société 
sont en dollars américains et en livres sterling, ce qui vient atténuer le risque de 
change. 

 

Au 30 septembre 2009, la Société est exposée au risque de change par le biais des 
actifs et passifs suivants traduits respectivement en dollars américains et en livres 
sterling. 

 

30 septembre 31 décembre
En dollars américains 2009 2008

Encaisse 8 558 418 952 
Débiteurs 236 239 2 083 503
Comptes fournisseurs et charges à payer (2 984 368) (2 785 866)
Dette à long terme  (22 784) (3 199 789)

Exposition nette (2 762 355) (3 483 200)

30 septembre 31 décembre
En livres sterling 2009 2008

Encaisse 1 546 561 199 661 
Débiteurs 207 891 68 142 
Comptes fournisseurs et charges à payer (801 919)  (636 156)
Autres prêts et avance sur revenus provenant de
contrats d'approvisionnements (2 006 301) -                       

Exposition nette (1 053 768) (368 353)

 
 

Basée sur les expositions nettes ci-dessus au 30 septembre 2009 et assumant que toutes les 
autres variables ne changent pas, une augmentation ou une diminution de 10 % du dollar 
canadien par rapport au dollar américain affecterait les résultats d’opérations d’environ 
276 236 $US. 

Une augmentation ou une diminution de 10 % du dollar canadien par rapport à la livre sterling par 
affecterait les résultats d’opérations d’environ 105,377 livres sterling. 

La Société ne conclut pas de contrat visant à couvrir le risque de change auquel elle est exposée. 
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17. Information additionnelle sur les états consolidés des flux de trésorerie 

Neuf mois terminés le 

2009 2008 2009 2008

a)  Variations d'éléments du fond de roulement

Débiteurs 1 022 $  ( 158) $ 2 808 $  73 $
Stocks 360             ( 87)  175  ( 566)
Frais payés d'avance 61               70  119  371 
Comptes fournisseurs et charges à payer (462)         ( 266)  ( 131)  362 
Charge à payer reliée à un litige -              (176)     -                (1 241)
Revenus reportés (1,054)     (643)      356  ( 879)

( 73) $ (1 260) $ 3 327 $ (1 880) $

30 septembre
Trimestre terminé le

30 septembre

 

 

2009 2008 2009 2008

b) Transactions non-monétaire

Acquisitions d'immobilisations et de licences et brevets
impayés 4              $ (781)     $  197 $  87 $

Excédent de la participation dans la coentreprise PRDT
sur la quote-part de l'actif net consolidé (2,744)     200     (2 959) 636 

Actions privilégiées rachetables au gré du détenteur (4,132)     274       (4 217)  759 

Frais d'émission d'actions impayés 9                78         120  279 

30 septembre30 septembre
Trimestre terminé le Neuf mois terminés le 

 
 
18.  Information sectorielle  

L’information financière est présentée dans deux secteurs d’exploitation. 

Les deux secteurs d’exploitation sont : Thérapeutiques et Technologies de protéines plasmatiques 

 

Thérapeutiques : Ce secteur d’exploitation possède deux principaux composés, PBI-1402 et PBI-1393, 
en progression au niveau des essais cliniques. Ces deux composés répondent à des besoins médicaux 
non comblés pour des patients cancéreux bénéficiant de chimiothérapie. 

Technologies de protéines plasmatiques : Ce secteur d’exploitation contient l’information financière de 
ces activités :  

BioThérapeutiques : développe un procédé unique au fractionnement du plasma, le Procédé de 
Purification des Protéines Plasmatiques (PPPSMC). 
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Bioséparation : développe et met sur le marché des produits de bioséparation basés sur sa technologie 
brevetée Mimetic LigandMC. 

Soins Animales : Le but à long terme est d’utiliser la technologie validée de PRDT concernant la 
réduction de prions dans la recherche d’un diagnostic qui certifierait que le bétail vivant serait testé contre 
l’encéphalopathie spongiforme bovine (« ESB »). 

 

a) Revenus et dépenses par secteur d’exploitation 

Neuf mois terminés le 30 septembre 2009

Thérapeutiques Technologies de Corporatif Total
protéines plasmatiques

Revenus 38 9 262 -                      9 300 

Coûts des produits vendus -                       2 003 -                      2 003 

Frais de recherche et de développement
rechargeables -                         3 190 -                      3 190 

Frais de recherche et de développement 1 348 5 071 -                      6 419 

Frais d'administration et de marketing -                          521 2 992 3 513 

Amortissement des immobilisations corporelles  116  459  28  603 

Amortissement des licences et brevets 400 206 -                      606 

Gain sur décomptabilisation du passif net dans PRDT -                          (1 257) -                       (1 257)

Frais reliés à une garantie -                         -                                       357  357 

Dépenses d'intérêts  106  88 1 305 1 499 

Revenus d'intérêts  ( 4)  ( 4) -                       ( 8)

Gain de change -                       -                                     ( 658) ( 658)

Perte nette 1 927 1 014 4 026 6 967  
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Trimestre terminé le 30 septembre 2009

Thérapeutiques Technologies de Corporatif Total
protéines 

Revenus  4 3 112 -                      3 116 

Coûts des produits vendus -                          464 -                       464 

Frais de recherche et de développement
rechargeables -                         1 353 -                      1 353 

Frais de recherche et de développement  48 1 359 -                      1 407 

Frais d'administration et de marketing -                          181  839 1 020 

Amortissement des immobilisations corporelles  42  127  9  178 

Amortissement des licences et brevets  332  72 -                       404 

Gain sur décomptabilisation du passif net dans PRDT -                       (1 257) -                     (1 257)

Frais reliés à une garantie -                         -                                       357  357 

Dépenses d'intérêts  71  32  249  352 

Revenus d'intérêts  ( 4) -                                      -                       ( 4)

Gain de change -                         -                                       (1 321)  (1 321)

Perte (bénéfice) nette 485 ( 781)  134 ( 163)  
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Neuf mois terminés le 30 septembre 2008

Thérapeutiques Technologies de Corporatif Total
protéines 

Revenus  24 6 149 -                      6 173 

Coûts des produits vendus -                          893 -                       893 

Frais de recherche et de développement
rechargeables -                         1 227 -                      1 227 

Frais de recherche et de développement 3 511 7 939 -                      11 450 

Frais d'administration et de marketing -                          258 3 678 3 936 

Amortissement des immobilisations corporelles  130  618  44  792 

Amortissement des licences et brevets 96  232 -                     328 

Dépenses d'intérêts incluant pénalités reliées
à un litige  66  13 2 358 2 437 

Revenus d'intérêts  ( 10)  ( 10) -                       ( 20)

Perte de change -                         -                                       490  490 

Gain sur disposition d'immobilisations corporelles  ( 356) -                                      -                       ( 356)

Perte nette 3 413 5 021 6 570 15 003  
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Trimestre terminé le 30 septembre 2008

Thérapeutiques Technologies de Corporatif Total
protéines 

Revenus  9 3 323 -                      3 332 

Coûts des produits vendus -                          371 -                       371 

Frais de recherche et de développement
rechargeables -                          707 -                       707 

Frais de recherche et de développement  971 2 811 -                      3 782 

Frais d'administration et de marketing -                          94  997 1 091 

Amortissement des immobilisations corporelles  39  206  13  258 

Amortissement des licences et brevets  34  78 -                       112 

Dépenses d'intérêts incluant pénalités reliées
à un litige  21  3  548  572 

Revenus d'intérêts  ( 7)  ( 3) -                       ( 10)

Perte de change -                         -                                       87  87 

Perte nette 1 049 944 1 645 3 639  

 
b) Revenus par secteur géographique (1): 

2009 2008 2009 2008

États-Unis 2 126 $ 2 146 $ 6 663 $ 3 070 $
Autriche 842        113 1 656 1 038 
Royaume-Uni 80          73 479  139 
Australie -             -              150 -             
Suisse 62           25  123  25 
Italie -              441 102  979 
Canada 4            8 38  70 
Danemark -              36  35  68 
Inde -             -              19 -             
Allemagne 2             3  7  55 
France -             -             -                     -             
Brésil -              391 -                      616 
Autres -             96 30  113 

3 116 $ 3 332 $ 9 300 $ 6 173 $

(1) Les revenus sont regroupés selon l'origine géographique du client et non selon celle de chacune des filiales

Neuf mois terminés le 
30 septembre

Trimestre terminé le
30 septembre
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c) Actifs par secteur d'exploitation

30 septembre 31 décembre
2009 2008

Thérapeutiques 3 239 $ 4 268 $
Technologies de protéines plasmatiques 9 492 11 043 
Corporatif  ( 151) 3 841 

12 579 $ 19 152 $  
 

d) Actifs par secteur géographique

30 septembre 31 décembre
2009 2008

Canada 3 985 $ 9 453 $
Etats-Unis 1 307 1 567 
Royaume-Uni 7 287 8 132 

12 579 $ 19 152 $  
 

e) Immobilisations et licences et brevets par secteur d'exploitation

30 septembre 31 décembre
2009 2008

Thérapeutiques 2 071 $ 2 469 $
Technologies de protéines plasmatiques 3 336 4 814 
Corporatif 119  147 

5 525 $ 7 430 $  

f) Immobilisations et licences et brevets par secteur géographique

30 septembre 31 décembre
2009 2008

Canada 2 351 $ 2 807 $
Etats-Unis 1 067 1 140 
Royaume-Uni 2 108 3 483 

5 525 $ 7 430 $  
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g) Acquisitions d'immobilisations et licences et brevets par secteur d'exploitation

30 septembre 31 décembre
2009 2008

Thérapeutiques 109 $  347 $
Technologies de protéines plasmatiques (note 1) (1 350)  266 
Corporatif -            22 

(1 241) $  635 $

Note 1: Une somme de 1 456 $ incluse dans le secteur d'exploitation Technologies de protéines plasmatiques 
est le résultat de l'ajustement au titre de la conversion de devises décrit à la note 2  

 

h) Acquisitions d'immobilisations et licences et brevets par secteur géographique

30 septembre 31 décembre
2009 2008

Canada 109 $  369 $
Etats-Unis 2  20 
Royaume-Uni (note 1) (1 352)  246 

(1 241) $  635 $

Note 1: Une somme de 1 456 $ incluse dans le secteur d'exploitation Technologies de protéines plasmatiques 
est le résultat de l'ajustement au titre de la conversion de devises décrit à la note 2  

 


